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NABALTEC-KONZERN

FUR DAS GESCHAFTSJAHR 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2023

in Mio. Euro 2022 (IFRS) Veranderung
Umsatzentwicklung
Umsatz gesamt PAISRS] -8,5%
davon
Funktionale Fullstoffe 148,0 -39%
Spezialoxide 70,9 -18,5%
Auslandsanteil (%) 73,7
Ertragsentwicklung
EBITDA 42,4 -26,9%
EBIT 29,2 -37,3%
Jahresergebnis 26,4 -56,8%
Ergebnis je Aktie (EUR) 3,00 -56,7%
Finanzlage
Operativer Cashflow 32,4 -491%
Cashflow aus Investitionstatigkeit -25,7 -45,5%
Vermoégens- und Kapitalstruktur 31.12.2022
Bilanzsumme 2811 -0,1%
Eigenkapital 133,5 6,2%
Langfristige Vermodgenswerte 135,3 -10,8%
Kurzfristige Vermdgenswerte 145,8 9,9%
Mitarbeiter! (Personen) 506 2,0%

! zum Stichtag 31.12., inkl. Auszubildende

Die Nabaltec AC mit Sitz in Schwandorf ist ein mehrfach ausgezeichnetes,

innovatives Unternehmen der chemischen Industrie. Auf Basis von Aluminium-

hydroxid und Aluminiumoxid entwickelt, produziert und vertreibt Nabaltec

hochspezialisierte Produkte in den Produktsegmenten ,Funktionale Fullstoffe”

und ,Spezialoxide" im industriellen MaBstab. Die Markte fur Nabaltec-Produkte

zeigen sich langfristig intakt, wenngleich die weltwirtschaftliche Lage deutliche

Spuren in der chemischen Industrie hinterlie3 — ein Trend, dem sich Nabaltec im

abgelaufenen Geschaftsjahr nicht ganzlich entziehen konnte.

UMSATZ EBIT OPERATIVER CASHFLOW
IN MIO. EURO IN MIO. EURO IN MIO. EURO
2019 —179,0 2019 —18,6 2019 —22,4
2020 —159,6 2020 | — 15,9 2020 —243
2021 —187,0 2021 —24,6 2021 —332
2022 —218,8 2022 —29,2 2022 —32,4
—200,1 —18,3 —16,5



UMSATZANTEILE 2025

11,1 %
-|-| ,9 % REST DER WELT

USA

52,0 % 25,0%

EUROPA DEUTSCHLAND

(OHNE DEUTSCHLAND)

NACHHALTIG HANDELN

Nabaltec-Produkte haben ein extrem breit gefachertes Anwendungsspektrum und kommen
immer dann bevorzugt zum Einsatz, wenn ein Héchstmafl an Qualitat, Sicherheit, Umweltfreund-
lichkeit und Langlebigkeit gefordert ist. Diese Kombination wichtiger Eigenschaften bietet fur die
verschiedenen chemischen Spezialprodukte aus dem Hause Nabaltec langfristig ausgezeichnete
Wachstumsperspektiven und ist die Basis fur den seit vielen Jahren anhaltenden wirtschaftlichen
Erfolg des Unternehmens.

Uber die 6konomischen Aspekte hinaus legt die Nabaltec AG aber auch ein besonderes Augen-
merk auf ihre dkologische und soziale Verantwortung. Im Laufe der Jahre wurden ein zertifiziertes
Umweltmanagementsystem, ein Arbeits- und Gesundheitsschutzmanagementsystem sowie ein
Energiemanagementsystem eingefuhrt.

NABALTEC AG IM INTERNET KONTAKT IR
www.nabaltec.de
Kerstin Schuierer
E-Mail: InvestorRelations@nabaltec.de
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Der Nabaltec AC ist eine nachhaltige Personal-
entwicklung wichtig, um auch kunftig personell
auf die Herausforderungen im Markt vorbereitet
zu sein und sich als attraktiver Arbeitgeber
positionieren zu konnen. Das mehrfach ausge-
zeichnete familienfreundliche Unternehmen legt
Wert auf eine engagierte Nachwuchsférderung
und die Vereinbarkeit von Familie und Beruf.
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INNOVATIONEN

Der Erfolg der Nabaltec basiert maBgeblich auf
der hohen Innovationskraft des Unternehmens.
FUr diese wird Nabaltec regelmafig durch
nationale und internationale Preise und Auszeich-
nungen geehrt. 2023 erhielt das Unternehmen
beispielsweise erneut und bereits zum wiederholten
Mal in Folge den Best Managed Companies Award
fur hervorragend gefUhrte mittelstandische
Firmen. Daruber hinaus zahlte Nabaltec auch 2023
zu Bayerns Best 50, den besonders wachstums-
starken mittelstandischen Unternehmen im
Freistaat.



PRODUKTSEGMENTE

FUNKTIONALE FULLSTOFFE

-l 42 , 3 MIO. EUR

JAHRESUMSATZ

26,6 MIO. EUR

EBITDA

—| 679 MIO. EUR

EBIT

Im Produktsegment ,Funktionale Fullstoffe”
produziert die Nabaltec AG auf Basis von
Aluminiumhydroxid hochspezialisierte
Produkte fur verschiedenste Anwendungen
und gehort hier zu den fuhrenden Herstellern
weltweit. Bei der Entwicklung von umwelt-
freundlichen, flammhemmenden Fullstoffen
und funktionalen Additiven sind fur das
Unternehmen neben aktuellen Impulsen
aus dem Markt vor allem die spezifischen
Anforderungen der Kunden mafBgebend - so
beispielsweise auch mit dem relativ jungen
Marktsegment Batterie fur Anwendungen in
der Elektromobilitat. Nabaltec sieht sich hier

als einen der fUhrenden Hersteller von Bohmit

fur Beschichtungsmaterial fur Separatorfolien
sowie viskositatsoptimierter Aluminium-
hydroxide fur Verbundstoffe und Gap Filler.

SPEZIALOXIDE

5 7, 8 MIO. EUR

JAHRESUMSATZ

4 ; 4 MIO. EUR

EBITDA

—| ' 4 MIO. EUR

EBIT

Im Produktsegment ,Spezialoxide" produziert
Nabaltec auf der Basis von Aluminiumoxid
innovative Materialien fUr unterschiedliche
Industrien und Anwendungen. Das Unternehmen
investiert fortlaufend in die Optimierung der
eigenen Produktionsanlagen, in innovative
Technologien und in die Weiterentwicklung
der Fertigungsprozesse, um Kunden zu jedem
Zeitpunkt auf deren BeduUrfnisse abgestimmte
Rohstoffqualitaten liefern zu konnen.
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VORWORT

des Vorstandsvorsitzenden

Nabaltec konnte
2023 den zweitbesten
Jahresumsatz der
Unternehmens-
geschichte erzielen,
wenngleich die
ursprtinglich
prognostizierte
Umsatzerwartung fur
das Jahr nicht erftillt
werden konnte

Die grundsdtzlichen
Treiber in den
Zielmdrkten bewertet
Nabaltec als intakt

Der weitere Ausblick
far die Jahre 2024
und 2025 ist in der
Chemiebranche
verhalten

VORWORT
DES VORSTANDSVORSITZENDEN

\

f/yﬁr //a/rﬁ T tonlsy Lirg W/

das Geschaftsjahr 2023 war gepragt von negativen Einflussfaktoren aus Konjunktur,
Branchenentwicklung und Nachfrageschwache in einzelnen Zielmarkten. Somit
konnten wir unsere Erwartungen, die zu Jahresbeginn durchaus berechtigt gewesen
waren, nicht erfullen und mussten die Prognose zur Jahresmitte nach unten anpassen.
Mit 200,1 Mio. Euro konnten wir den zweitbesten Jahresumsatz der Nabaltec AG erzielen,
jedoch dabei die korrigierte Umsatzerwartung fur das Gesamtjahr 2023 nicht erfullen.
Hingegen Ubertrafen wir die Prognose fur die EBIT-Marge. Mit einem operativen
Ergebnis (EBIT) in Hohe von 18,3 Mio. Euro lag die EBIT-Marge bei 9,1% (bezogen auf die
Gesamtleistung).

Wir als Nabaltec AGC sind aufgrund eines sehr breiten Produktportfolios fur viele

Anwendungen und Zielmarkte gut aufgestellt. Zusammen mit unserer ausgezeichneten
Reputation im Markt sind wir auch in diesem schwierigen Umfeld sehr widerstandsfahig
und renditestark. Wir sehen die grundsatzlichen Treiber in unseren Markten als intakt an.

Sicherlich zeichnet die Weltwirtschaft momentan ein etwas anderes Bild. Das globale
Wirtschaftswachstum lag im Jahr 2023 mit 3,1% deutlich unter dem langjahrigen
Durchschnitt. Unser Heimatmarkt Deutschland —wenn er auch nur fur ein Viertel
unserer Umsatze steht —war mit einem Minus von 0,3% das Schlusslicht unter den
grofRRen Industrienationen. In Deutschland sanken die Umsatze der Chemieindustrie
um 12%, so der Branchenverband VCI. Auch einzelne Zielbranchen hatten unter einer
zumindest temporar schwierigen Entwicklung zu leiden: Die Stahlindustrie, speziell in
Europa, befindet sich in einem negativen Marktumfeld. Die Bauindustrie leidet unter
schwacher Nachfrage, nicht zuletzt aufgrund des Zinsniveaus. Die E-Mobilitat befindet
sich in einer Wachstumsdelle. In diesem Umfeld sind unsere im Jahr 2023 erreichten
Ergebnisse durchaus als Erfolg zu werten.

Entscheidend ist die Frage, wie es in den Jahren 2024 und 2025 weitergehen wird. Fur
die gesamte Chemiebranche bleibt der Branchenverband skeptisch und erwartet ein
neuerliches Minus, wenn auch nur noch in Hohe von 3%. Auch die konjunkturellen
Aussichten fur Deutschland werden sich kaum signifikant verbessern. Die OECD hat erst
im Februar 2024 ihre Prognose fur Deutschland mit der Aussicht auf ein Wachstum von
nunmehr 0,3% halbiert. Die Weltkonjunktur wird 2024 weiterwachsen, aber vermutlich
auch unterhalb des langjahrigen Mittels. China kann mit einem vom IWF prognostizier-
ten Wachstum von 4,7% seiner zugedachten Rolle als Lokomotive der Weltwirtschaft

NABALTEC AG 6666 GESCHAFTSBERICHT 2023



VORWORT
DES VORSTANDSVORSITZENDEN

Der Vorstand der Nabaltec AG von links nach rechts:
Guinther Spitzer, Johannes Heckmann (Vorstandsvorsitzender), Dr. Alexander Risch

nicht gerecht werden. Mit diesen Prognosen wird das bevorstehende Geschaftsjahr 2024 Nabaitec stuft das
Wachstumspotenzial
in den eigenen

so sehen wir in unseren Zielmarkten weiterhin grofBes Wachstumspotenzial. Nicht nur Zielmdrkten ab 2025

wiederum herausfordernd. Blickt man jedoch auf das Jahr 2025 und daruber hinaus,

das hohe Qualitatsbewusstsein unserer Kunden ist ein wichtiges Merkmal, sondern vor als hoch ein
allem der weiterhin ungebrochene Trend zum Einsatz nachhaltiger Materialien, und hier

im Speziellen das stetig wachsende Bestreben, umweltfreundliche Produkte auf allen
Wertschopfungsstufen und in Endprodukten einzusetzen. Die standig steigenden Sicher-
heitsanforderungen in den verschiedenen Anwendungsbereichen treiben die Nachfrage

nach Nabaltec-Produkten. Deshalb sind wir fUr die nachsten Jahre weiterhin optimistisch

und richten unser Unternehmen entsprechend stark auf die sich uns eréffnenden

Zukunftsfelder aus.

Trotz des schwierigen Marktumfeldes erwarten wir aus heutiger Sicht im Geschaftsjahr Fur das Jahr 2024
erwartet Nabaltec

2024 ein leichtes Umsatzwachstum gegenUber dem Vorjahr und eine EBIT-Marge in einer = leicht
eln leicntes

Bandbreite von 7% bis 9%. Die positiven Impulse sehen wir in einem Mengenzuwachs Umsatzwachstum
Uber ein breites Produktspektrum. Vor allem erwarten wir Zuwachse in den USA auf- gegenuber dem

. . . . . Vorjahr und eine
grund der derzeit besseren wirtschaftlichen Rahmenbedingungen. Aber auch bei Neu- EBIT-Marge von 7%
anwendungen wie dem Thermomanagement und im Bereich Flammschutz in Europa bis 9%

sehen wir eine leicht steigende Nachfrage durch den vermehrten Bedarf an Kabeln beim
Ausbau der erneuerbaren Energien. Das Produktsegment ,Spezialoxide" hat die Talsohle
durchschritten und die deutsche Feuerfestindustrie ist etwas zuversichtlicher. So teilt
deren Verband Deutsche Feuerfest-Industrie eV. (DFFI) mit, dass man fUr das Jahr 2024
ein leichtes Umsatzwachstum von 3% erwartet.

Richtet man den Blick auf unseren Béhmit, der vor allem im Bereich der E-Mobilitat
Anwendung findet, so mussten wir im vergangenen Jahr mit einem Umsatzanteil

von rund 9% eine Stagnation gegenUber dem Vorjahr hinnehmen. Die Zentren fur die
Zell- und Separatorfolienfertigung liegen in Asien. Aufgrund des starken Wettbewerbs
bei Bohmit, der sich dort angesiedelt hat, konnten wir hier nicht am Wachstum
partizipieren. BezUglich des massiven Ausbaus der Zellfertigung fehlen nach wie vor

GESCHAFTSBERICHT 2023 #6666 NABALTEC AG



06

Mit zwei Produktions-
standorten in den USA
ist Nabaltec sehr gut
im internationalen
Raum aufgestellt

VORWORT
DES VORSTANDSVORSITZENDEN

die Impulse aus der EU und den USA, und damit verbunden die Steigerung der
Produktion beschichteter Separatorfolien. Fur die kommmenden Jahre sind wir
zuversichtlich, dass Nabaltec mit ihrem Know-how zu einem fUhrenden Lieferanten
fur Beschichtungsmaterial fUr Separatoren, aber auch fur das noch sehr junge
Anwendungsgebiet Kathodenkantenbeschichtung heranwachsen wird. Dies bestarkt
uns in unserer Investition am Standort Schwandorf, die Jahreskapazitat fur Bohmit auf
20.000 Tonnen zu verdoppeln.

Ahnliches gilt fUr unsere Aktivitaten bei den sogenannten Gap Fillern, die das Warmema-
nagement in Lithium-lonen-Batterien unterstutzen. Durch eine intensive Forschung und
Entwicklung sensibilisieren wir Kunden und Markte fur die Vorteile unserer Losungen.
Vergleichbar mit Bohmit sehen wir uns auf dem Weltmarkt in einer ausgezeichneten
Position, eine umweltfreundliche und qualitativ fUhrende Losung anzubieten, die tech-
nologisch allen Herausforderungen gerecht wird.

Ein weiteres Beispiel fur die zukunftsstarke Aufstellung der Nabaltec ist unsere regionale
Ausrichtung. Wahrend viele andere mittelstandische Unternehmen in Deutschland
derzeit daruber nachdenken, ob sie in die USA expandieren sollen, sind wir dort mit
zwei Produktionsstandorten bereits bestens vertreten. FUr unser langfristig angelegtes
Engagement in den USA sind die gunstigen Energiepreise ein Argument unter
mehreren, wie auch insbesondere die Kundennahe in einem wachstumsstarken Markt.
Was die Energieversorgung in Schwandorf anbelangt, sind wir durch unsere Anbindung
an das Mullkraftwerk auch hier in einer sehr guten Position. Unsere Standorte und
Produktionsanlagen sind dank umfangreicher Investitionen in der Vergangenheit auf
einem technologisch fuhrenden Stand. Und wir werden weiter investieren: neben dem
Kapazitatsausbau fur Bohmite und viskositatsoptimierte Hydroxide auch in unsere
Kalzinationsaggregate im Produktsegment ,Spezialoxide". Damit starken wir langfristig
unsere Position als zuverlassiger Lieferant qualitativ hochwertiger Produkte.

Mein besonderer Dank gilt unserem gesamten Mitarbeiter-Team, das wieder einmal
unter Beweis gestellt hat, dass wir auch unter diesen sehr schwierigen Rahmen-
bedingungen weltweit erfolgreich agieren. Deshalb freue ich mich sehr auf die
zukunftigen Aufgaben und Chancen. Unseren Kunden und Geschaftspartnern sowie
unseren Aktionaren gilt mein Dank fur ihr Vertrauen. Wir freuen uns auf den weiteren
gemeinsamen Weg.

Schwandorf, im Marz 2024

Ihr

JOHANNES HECKMANN
Vorstandsvorsitzender

NABALTEC AG 6666 GESCHAFTSBERICHT 2023



BERICHT
DES AUFSICHTSRATS

BERICHT

des Aufsichtsrats

Sehr geehrte Dawien und Herren,
sehr geehrte Aktiondre,

die Nabaltec AG war im Geschéaftsjahr 2023 zunehmend der splrbar schwacheren
Industriedynamik ausgesetzt, die leider die Zielmarkte des Unternehmens nicht
verschont lieR. Die 2023 von hohen Energiekosten, Inflation sowie Rezessionssorgen
gepragte Gesamtsituation hat kundenseitig zu einem sehr volatilen und nicht langfristig
prognostizierbaren Orderverhalten gefuhrt. Umsatzseitig wurde die Prognose fur das
Gesamtjahr daher leicht verfehlt. Gleichzeitig konnte jedoch die Prognose fur die EBIT-
Marge Ubertroffen werden.

Der Aufsichtsrat wird die weitere Geschaftsentwicklung der Nabaltec insbesondere vor
dem Hintergrund der aktuellen Markt- und Konjunkturentwicklung jederzeit genau
beobachten. Die Situation des Unternehmens zeigt sich insgesamt derzeit als sehr stabil
trotz der Eintrubung an den Markten.

ZUSAMMENARBEIT VON AUFSICHTSRAT UND VORSTAND

Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2023 die ihm nach Gesetz, Satzung und Geschafts-
ordnung Ubertragenen Aufgaben ordnungsgemaf wahrgenommen und sich regelmaBig
vom Vorstand ausfuhrlich Uber die Entwicklung und Lage der Gesellschaft unterrichten
lassen. Entsprechend den zugrunde liegenden Informationen hat der Aufsichtsrat den
Vorstand beraten sowie mit groRtmaoglicher Sorgfalt Uberwacht und kontrolliert. Bei

allen Entscheidungen, die fur das Unternehmen von grundlegender Bedeutung waren,
wurde der Aufsichtsrat frihzeitig miteinbezogen sowie unmittelbar und umfassend vom
Vorstand informiert.

Wesentliche Geschehnisse sowie Fragen der Strategie, der Planung, der Geschaftsent-
wicklung, der Risikolage, des Risikomanagements, der Compliance und der Nachhaltigkeit
hat der Aufsichtsrat sowohl intern als auch gemeinsam mit dem Vorstand erértert. Zu den
Berichten und Beschlussvorlagen des Vorstands hat der Aufsichtsrat nach eingehender
Beratung und Prufung sein Votum abgegeben. Sadmtliche zustimmungsbedurftigen
Geschafte im Geschaftsjahr 2023 wurden positiv beschieden.

Nach Einschatzung des Aufsichtsrats sind derzeit alle drei Mitglieder des Gremiums als
unabhangig einzustufen. Der Aufsichtsrat behalt sich jedoch vor, Beratungs- oder Dienst-
vertrage zwischen einzelnen Mitgliedern des Gremiums und der Gesellschaft zu geneh-
migen, wenn der Abschluss eines solchen Vertrags im Einzelfall nach Ubereinstimmender
Auffassung von Vorstand und Aufsichtsrat im Interesse der Gesellschaft liegt.

Die Nabaltec war
2023 einer spUrbar
schwdcheren
Industriedynamik
ausgesetzt; die
Umsatzprognose
fur das Gesamtjahr
wurde daher leicht
verfehlt

Sdamtliche zustimmungs-
beddrftigen Geschdfte
wurden 2023 positiv
beschieden

GESCHAFTSBERICHT 2023 #6666 NABALTEC AG
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Der Aufsichtsrat
hat 2023 in vier
Sitzungen getagt,
bei denen jeweils
alle Mitglieder
anwesend waren

BERICHT
DES AUFSICHTSRATS

Der Aufsichtsrat hat im abgelaufenen Geschaftsjahr weiterhin auf die Bildung von Aus-
schussen verzichtet. Mit drei Mitgliedern hat der Aufsichtsrat die geeignete GréRe, samtli-
che Angelegenheiten im Gesamtaufsichtsrat zu erértern und zu entscheiden. Ilm Rahmen
der Beratungen, der BeschlUsse und des Kontrollauftrags sind im Berichtsjahr 2023 keine
Interessenkonflikte bei einzelnen Aufsichtsratsmitgliedern aufgetreten. Auf die Bildung
eines Prufungsausschusses wurde weiterhin verzichtet. Auch diese Aufgaben werden vom
Gesamtgremium wahrgenommen.

Der Aufsichtsrat hat auch im abgelaufenen Geschéaftsjahr seine eigene Tatigkeit einer
Selbstbeurteilung (Effizienzprifung) unterzogen und ist zu einem positiven Ergebnis
gekommen. Schwerpunkte bei der Selbstbeurteilung waren vor allem die Verfahrensab-
laufe sowie die rechtzeitige und ausreichende Informationsversorgung.

ANDERUNGEN IN DER BESETZUNG VON VORSTAND UND AUFSICHTSRAT

Im Geschaftsjahr 2023 gab es keine Anderungen in der Besetzung des Vorstands und des
Aufsichtsrats.

SITZUNGEN DES AUFSICHTSRATS UND SCHWERPUNKTE DER BERATUNG

Im Berichtsjahr fanden vier turnusmafige ordentliche Sitzungen des Aufsichtsrats statt:
am 20. April, am 28. Juni im Anschluss an die Hauptversammlung, am 28. September
sowie am 12. Dezember. Samtliche Sitzungen des Jahres 2023 fanden als Prasenzsit-
zungen statt, bei denen jeweils alle Mitglieder des Aufsichtsrats anwesend waren. Im
Jahr 2024 haben bis zur bilanzfeststellenden Aufsichtsratssitzung am 17. April 2024 (als
Prasenzsitzung) keine weiteren Sitzungen stattgefunden. Erganzend haben sich die
Mitglieder des Aufsichtsrats auch schriftlich und fernmundlich beraten. AuBerhalb von
Aufsichtsratssitzungen hat der Aufsichtsrat imn Jahr 2023 keine BeschlUsse gefasst.

Im Geschaftsjahr 2023 wurden vor allem folgende Schwerpunkte intensiv erortert:

@ Jahresabschluss 2022 fur AG und Konzern einschlieBlich Gewinn-
verwendungsvorschlag

€ Planung 2024 und mittelfristige Planung bis 2026

@ Investitionsprogramm 2024 und Finanzierungsplanung
fUr den Zeitraum 2024 bis 2026

& Vertriebsplanung Nabaltec-Konzern 2024 inklusive der
Vertriebsstruktur in Nordamerika

& MaBBnahmen im Zusammenhang mit der aktuellen gesamtwirtschaftlichen
Lage und insbesondere der Rohstoff- und Energiepreissituation in Deutschland

NABALTEC AG 6666 GESCHAFTSBERICHT 2023



BERICHT
DES AUFSICHTSRATS

Der Aufsichtsrat der Nabaltec AG von links nach rechts:
Prof. Dr.-Ing. Jdrgen G. Heinrich, Gerhard Witzany (Aufsichtsratsvorsitzender), Dr. Dieter J. Braun

Die Zielsetzung und der Realisierungsstand von Innovationsprojekten sowie die Wirk-
samkeit des Risikomanagementsystems, die Rechnungslegungsprozesse in der AG
und im Konzern sowie die Uberwachung des internen Kontrollsystems waren weitere
Schwerpunkte der Arbeit des Aufsichtsrats im Geschaftsjahr 2023.

Der Aufsichtsrat hat sich auch auBerhalb der Sitzungen regelmafig Uber wichtige
Ereignisse, die fur die Beurteilung der Lage und Entwicklung sowie die Leitung des
Unternehmens von wesentlicher Bedeutung sind, informiert. Die aktuelle Situation des
Unternehmens, die Entwicklung der Geschaftslage, wesentliche Geschaftsvorfalle sowie
wichtige Entscheidungen des Vorstands waren zusatzlich Gegenstand der Gesprache
zwischen Vorstand und Aufsichtsrat und wurden auch in schriftlichen Berichten
pbehandelt. In Monats- und Quartalsberichten wurde der Aufsichtsrat insbesondere Uber
Marktentwicklungen, die Risiko- und Wettbewerbssituation, die Absatz-, Umsatz- und
Ergebnisentwicklung sowie den Grad der Planerreichung informiert. Weitere fur die
Geschaftsentwicklung wesentliche Aspekte, wie die Energiekrise sowie die gesamt-
wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland und Europa, wurden ebenfalls regelmaliig
erortert. Zu diesem Zweck stand der Vorsitzende des Aufsichtsrats in einem engen und
regelmaRiigen Informations- und Gedankenaustausch mit dem Vorstand.

Der Aufsichtsrat wurde
ausflhrlich Gber
Marktentwicklungen,
die Risiko- und
Wettbewerbssituation
sowie die Absatz-,
Umsatz- und
Ergebnisentwicklung
informiert

GESCHAFTSBERICHT 2023 #6666 NABALTEC AG
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Die aufgestellten
Jahresabschlusse fur
AG und Konzern zum

31. Dezember 2023
wurden durch den
Aufsichtsrat gepruft
und gebilligt

BERICHT
DES AUFSICHTSRATS

PRUFUNG VON JAHRES- UND KONZERNABSCHLUSS 2023

Die Deloitte GmbH Wirtschaftsprufungsgesellschaft, NUrnberg, hat den nach

den Vorschriften des HGB aufgestellten Jahresabschluss und den Lagebericht der
Nabaltec AG sowie den Konzernabschluss, der gemaf § 315e HGB auf der Grundlage

der internationalen Rechnungslegungsstandards IFRS aufgestellt wurde, sowie den
Konzernlagebericht, jeweils zum 31. Dezember 2023, gepruft und mit uneingeschrankten
Bestatigungsvermerken versehen.

Den PrUfauftrag hatte der Aufsichtsrat entsprechend dem Beschluss der Haupt-
versammlung vom 28. Juni 2023 erteilt. Als Prufungsschwerpunkt fur das Geschaftsjahr
2023 wurde die Bewertung der Finanzanlagen festgelegt.

Die gesamten Abschlussunterlagen sowie die Prufungsberichte des Abschlussprufers
lagen dem Aufsichtsrat rechtzeitig zur eigenen Prufung vor. Die Mitglieder des
Aufsichtsrats haben die Unterlagen eingehend geprUft. In der Bilanzsitzung am

17. April 2024 wurden die Unterlagen und die Berichte intensiv erortert. Der Abschluss-
prufer war anwesend, berichtete Uber die wesentlichen Ergebnisse seiner Prufung und
stand fur weitere Fragen zur Verflgung. Der Abschlussprufer hat dem Aufsichtsrat

auch seine Unabhangigkeit bestatigt; Umstande, die seine Befangenheit befurchten
lassen, waren und sind nicht erkennbar. Nach der eigenen Prufung von Jahresabschluss,
Konzernabschluss, Lagebericht und Konzernlagebericht schliet sich der Aufsichtsrat
dem Ergebnis der Prufung des Abschlussprufers Deloitte GmbH an. Weiter erklart der
Aufsichtsrat, dass nach dem abschlieRenden Ergebnis der Prufung keine Einwendungen
zu erheben sind. Der Aufsichtsrat hat deshalb die vom Vorstand aufgestellten Jahres-
abschlusse fur AG und Konzern zum 31. Dezember 2023 gebilligt. Der Jahresabschluss
2023 der Nabaltec AG ist damit festgestellt.

DANK

Der Aufsichtsrat bedankt sich bei dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitar-
beitern fur ihr stets groBes Engagement sowie die erfolgreiche Arbeit in einem weiterhin
fordernden Umfeld.

Schwandorf, 17. April 2024

GERHARD WITZANY
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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NABALTEC-AKTIE

Das Borsenjahr 2023

ISIN/WKN: DEOOOAOKPPR7/A0K PPR
Die Nabaltec-Aktie ist seit dem 24. November 2006 an der Frankfurter
Wertpapierborse gelistet und notiert dort im Marktsegment Scale.

AKTIENPERFORMANCE

Die Nabaltec-Aktie entwickelte sich zum Jahresanfang 2023 zunachst in einem

Seitwartstrend und analog zu den relevanten Vergleichsindizes SDAX und Branchen-

index Spezialchemie. Im weiteren Jahresverlauf konnte sie jedoch nicht mehr auf dem

Niveau der Vergleichswerte performen. Das auch im Jahr 2023 weiterhin anhaltend

herausfordernde Umfeld an den Finanzmarkten belastete die Nabaltec-Aktie. Den

Jahreshochstwert hatte die Aktie der Nabaltec am 24. Januar 2023 bei einem Kurs von

28,80 Euro erreicht. Der niedrigste Kurswert wurde am 23. Oktober 2023 bei 12,90 Euro Hoéchstwert der

verzeichnet. Bis Jahresende 2023 stieg der Kurs der Aktie auf einen Wert von 19,40 Euro, Nabaltec-Aktie lag
2023 bei 28,80 Euro

womit Nabaltec bei einer Marktkapitalisierung von 170,7 Mio. Euro zum 31. Dezember 2023

nach 230,6 Mio. Euro zum entsprechenden Datum des Vorjahres lag.

GESCHAFTSBERICHT 2023 #6666 NABALTEC AG
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KURSVERLAUF DER NABALTEC-AKTIE 2023 (XETRA, INDIZIERT)
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— Nabaltec-Aktie — SDAX — Branchenindex Spezialchemie
KENNZAHLEN DER NABALTEC-AKTIE (XETRA)
2023 2022

Anzahl Aktien 8.800.000 8.800.000
Marktkapitalisierung (Stichtag, in Mio. EUR) 170,7 230,6
Durchschnittskurs (in EUR) 20,44 27,62
Hochstkurs (in EUR) 28,80 39,60
Tiefstkurs (in EUR) 12,90 19,60
Schlusskurs (Stichtag, in EUR) 19,40 26,20
Durchschnittlicher Tagesumsatz (in Stuck) 37 2.996
Ergebnis je Aktie (in EUR) 1,30 3,00

HANDELSVOLUMEN

Im Jahr 2023 lag das ~ Das tagesdurchschnittliche Handelsvolumen der Nabaltec-Aktie auf Xetra lag im Jahr

tagesdurchschnittliche
Handelsvolumen bei

2023 bei 3171 Aktien und damit weiterhin auf einem hohen Niveau. Im Vorjahr waren

3771 Aktien  2.996 Aktien im Tagesdurchschnitt gehandelt worden. Insgesamt wurden im Berichts-
jahr auf Xetra ca. 0,80 Mio. Aktien gehandelt, dies entspricht unverandert zum Vorjahr
etwa 20% des Free Float. Die Nabaltec AG unterstutzt die Handelbarkeit der Aktie seit
Beginn der Bérsennotierung auf freiwilliger Basis durch Designated Sponsoring, das
derzeit durch die Baader Bank AG sowie die Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG

vorgenommen wird.
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ERGEBNIS JE AKTIE

Das Ergebnis je Aktie (EPS) lag im Jahr 2023 bei 1,30 Euro, nachdem es im Vorjahr bei Ergebnis je Aktie lag

3,00 Euro gelegen hatte. 2025 bei 1,50 Euro

AKTIONARSSTRUKTUR

Die Mehrheit der 8.800.000 Nabaltec-Aktien wird unverandert von den Familien Heck-
mann und Witzany gehalten. Zum Bilanzstichtag waren die Familie Heckmann mit
28,20% und die Familie Witzany mit 27,23% am Grundkapital beteiligt. Die verbleibenden
44,57% der Aktien befinden sich im Streubesitz (Free Float).

AKTIONARSSTRUKTUR (IN %)

L 2820 Familie Heckmann

- 27,23 Familie Witzany
Free Float 44,57

— N

ANALYSTENEMPFEHLUNGEN

Die Empfehlungen der Analysten der Baader Bank AG und der NuWays AG (Spin-off der Kursziele der
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG) zur Nabaltec-Aktie sind langfristig positiv. ji:gﬁf;gg:;
L,Buy“-Rating
Die NuWays AG analysiert die Nabaltec-Aktie dauerhaft in Research-Berichten und

veroffentlichte im abgelaufenen Geschaftsjahr acht Studien und Updates zur Nabaltec-

Aktie. In samtlichen Analysen sprach sie eine Kaufempfehlung aus. Das Kursziel wurde

im Jahresverlauf von 36,00 Euro im Februar 2023 auf 31,00 Euro im November 2023

herabgesetzt. Nach dem Bilanzstichtag wurde das Kursziel am 6. Marz 2024 auf

25,00 Euro mit einem ,Buy“-Rating eingestuft.
Die Baader Bank AG analysiert ebenfalls regelmafig die Entwicklung der Nabaltec AG
und veroffentlichte 2023 neun Studien zur Aktie. Im Jahresverlauf lag das Rating dabei

konstant bei einer ,Buy“-Bewertung und einem Kursziel von 31,00 Euro.

Die Analysteneinschatzungen zur Nabaltec-Aktie kdnnen im Internet unter
www.nabaltec.de/investor-relations/aktie abgefragt werden.

GESCHAFTSBERICHT 2023 #6666 NABALTEC AG



14

Nabaltec berichtet
kontinuierlich seit
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Uber die
vorgegebenen
Mindeststandards
hinaus

NABALTEC-AKTIE
DAS BORSENJAHR 2023

KAPITALMARKTKOMMUNIKATION

Seit Start der Notierung an der Frankfurter Wertpapierbédrse im Jahr 2006 halt die
Nabaltec AG ihre Investoren kontinuierlich und Uber die vorgegebenen Mindest-
standards hinaus auf dem Laufenden. Die Quartalsberichterstattung nach IFRS in
deutscher und englischer Sprache, die freiwillige Verpflichtung der Einhaltung einer
Vier-Monats-Frist zur Veroffentlichung des Geschaftsberichts oder die Abdeckung durch
regelmaRiige Analystenreports sind einige Beispiele hierfur. Auch ist die Teilnahme im
Marktsegment Scale an der Bérse Frankfurt mit einer erhéhten Transparenzverpflich-

tung verbunden.

Im Geschaftsjahr 2023 hat die Nabaltec AG ihre intensiven Investor-Relations-Aktivitaten
fortgefuhrt. Sie nahm an mehreren Investoren- und Analystenveranstaltungen mit
Teilnehmern aus dem In- und Ausland teil, die 2023 in Form von Prasenzveranstaltungen
stattfanden, darunter die Fruhjahrskonferenz im Mai 2023, die Baader Investment
Conference im September 2023 und das Deutsche Eigenkapitalforum im November
2023.

Die Aktivitaten in der Finanzkommunikation wurden durch zahlreiche Gesprache mit
Vertretern der Presse, insbesondere imm Rahmen der Verdffentlichungen der Jahres- und

Quartalsergebnisse, erganzt.

Auf der Unternehmenswebsite www.nabaltec.de finden Anleger alle wichtigen
Informationen zur Nabaltec-Aktie (Bereich ,Investor Relations*) und zum Unternehmen.

BASISDATEN DER NABALTEC-AKTIE

ISIN (International Security Identification

Number) DEOOOAOKPPR7
Borsenkurzel NTG
Borsenplatze Frankfurt (Open Market), Freiverkehr in Berlin,

Dusseldorf, Hamburg, MUnchen, Stuttgart

Zugehorigkeit zu Indizes (31.12.2023) Scale All Share, Scale 30, DAXsector All Chemicals,
DAXsubsector All Chemicals, Specialty

KONTAKT INVESTOR RELATIONS:

Kerstin Schuierer

Telefon: 0943153-204

Telefax: 0943153-260

E-Mail: InvestorRelations@nabaltec.de

NABALTEC AG 6666 GESCHAFTSBERICHT 2023
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KONZERNLAGEBERICHT

far das Geschaftsjahr 2023*

Umweltfreundliche
und hoch-
spezialisierte
Produkte

Ausgezeichnete
Wachstums-
perspektiven far
Nabaltec-Produkte

1. Grundlagen des Konzerns

1.1 Geschaftsmodell des Konzerns

GESCHAFTSTATIGKEIT

Die Nabaltec AG entwickelt, produziert und vertreibt unter Einbeziehung ihrer Konzern-
unternehmen umweltfreundliche und zugleich hochspezialisierte Produkte auf der
Basis mineralischer Rohstoffe. Der Nabaltec-Konzern gehort zu den weltweit fUhrenden
Anbietern von funktionalen Fullstoffen und Spezialoxiden auf Basis von Aluminiumhy-
droxid und Aluminiumoxid. Die Jahresproduktionskapazitat aller Konzernunternehmen
liegt derzeit bei rund 265.000 Tonnen.

Das Anwendungsspektrum fur Nabaltec-Produkte ist sehr breit gefachert:

¢ flammhemmende Fullstoffe fur die Kunststoffindustrie, die z.B. bei Kabeln in Tunneln,
Flughafen, Hochhausern und elektronischen Geraten eingesetzt werden,

& Fullstoffe und Additive, die z.B. als Beschichtungsmaterial fUr Separatoren in Lithium-
lonen-Batterien, als mineralische Barriereschicht in Folien oder in ,Gap Fillern* zur
Verbesserung der Warmeleitfahigkeit eingesetzt werden,

€ keramische Rohstoffe zum Einsatz in der Feuerfestindustrie, in der technischen
Keramik und Poliermittelindustrie,

@ hochspezialisierte keramische Massen fur Ballistik, Mikroelektronik und keramische
Filter.

Nabaltec-Produkte kommen immer dann bevorzugt zum Einsatz, wenn ein Hochstmafl3
an Qualitat, Sicherheit, Umweltfreundlichkeit und Langlebigkeit gefordert ist. Diese
Kombination wichtiger Eigenschaften ist die Basis fur ausgezeichnete Wachstumsper-
spektiven. Die wesentlichen Treiber sind das global gestiegene Umweltbewusstsein,
vielfaltige internationale und nationale Gesetzgebungen sowie freiwillige Selbstverpflich-
tungen der Industrie zu umweltfreundlicheren Produkten. Der Bedarf an Brandschutz

in der Kunststoff- und Kabelindustrie wird in den kommmenden Jahren weiter wachsen;
das belegen Marktforschungsstudien. Um von dieser Entwicklung zu profitieren, wurden

* Alle nachfolgenden Zahlenangaben erfolgen kaufmdnnisch gerundet in Mio. Euro. Hierdurch kénnen

sich bei Addition oder Subtraktion u. U. scheinbare Differenzen ergeben.
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im Produktsegment ,Funktionale Fullstoffe” die Produktionskapazitaten fur umwelt-
freundliche, flammhemmende Fullstoffe gezielt ausgebaut. Heute ist Nabaltec in diesem
Bereich einer der fUhrenden Anbieter weltweit. Mit dem noch jungen Marktsegment
Batterie fur Anwendungen in der E-Mobilitat bedient Nabaltec einen Markt, der in den
kommenden Jahren trotz aktueller Seitwartsbewegung ein starkes Wachstum verzeich-
nen wird. Nabaltec sieht sich hier als einer der bedeutendsten Hersteller weltweit fur
Beschichtungsmaterial auf Basis von Bo6hmit.

Auch im Produktsegment ,Spezialoxide" sieht Nabaltec aufgrund der Vielzahl von
Anwendungen und der relevanten Zielmarkte langfristig gute Wachstumspotenziale fur
Nabaltec-Produkte, insbesondere bei reaktiven Aluminiumoxiden aufgrund steigender
Qualitatsanforderungen der Feuerfestindustrie.

Uber den Vertrieb und die anwendungstechnische Beratung pflegt Nabaltec einen sehr
engen Kontakt zu den Kunden. Diese Kundennahe ist die Basis fur eine gezielte, markt-
und anwendungsorientierte Weiterentwicklung der Produkte.

UNTERNEHMENS- UND KONZERNSTRUKTUR

Die Nabaltec AG mit Sitz in Schwandorf wurde 1994 gegrundet und Ubernahm 1995
den Geschaftsbetrieb der Sparte Spezialoxide der VAW aluminium AGC. Im September
2006 wurde das Unternehmen in eine Aktiengesellschaft umgewandelt. Seit November
2006 sind die Aktien der Nabaltec AG im Open Market der Frankfurter Wertpapierborse
notiert, durchgangig in Qualitatssegmenten der Deutsche Borse AG, seit Marz 2017 im
Marktsegment Scale.

Seit dem Bdrsengang 2006 verfugt Nabaltec Uber einen intakten Kapitalmarktzugang.
Belege hierfur sind zum einen die Unternehmensanleihe 2010, die Schuldscheindarlehen
2013, 2015 und 2022 sowie die 2017 durchgefuhrte Kapitalernéhung. Dieser Zugang zum
Kapitalmarkt, der jederzeit durch eine transparente und verlassliche Kommunikation
gepflegt wird, sichert Nabaltec eine ausgewogene und weitgehend unabhangige
Finanzierung.

Nabaltec ist Uber die im Jahr 2018 gegrindete Nabaltec USA Corporation zu 100%

an der Nashtec LLC (USA) sowie an der Naprotec LLC (USA) beteiligt. In der Nabaltec
USA Corporation sind neben administrativen Aufgaben auch Vertriebsaktivitaten des
Nabaltec-Konzerns fur Nordamerika gebundelt. Die Nashtec LLC und die Naprotec LLC
sind reine Produktionsgesellschaften, Uberwiegend fur Produkte im Anwendungs-
bereich halogenfreier Flammschutz.

DarUlber hinaus wurde im Jahr 2018 die Nabaltec (Shanghai) Trading Co., Ltd. mit Sitz in
Shanghai, China, gegrindet. Die Gesellschaft ist ein 100 %iges Tochterunternehmen der
Nabaltec und bietet mit einem Lager vor Ort kurze Lieferzeiten und eine Fakturierung in
Landeswahrung.

Weitere Beteiligungen oder Tochtergesellschaften existieren derzeit nicht.
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Entsprechend den Charakteristika der Ziel- und Abnehmermarkte gliedert der Nabaltec-
Konzern seine Tatigkeit in zwei Produktsegmente, die wiederum in Marktsegmente

aufgeteilt sind.

PRODUKTSEGMENT PRODUKTSEGMENT
+FUNKTIONALE FULLSTOFFE" 2SPEZIALOXIDE"
Marktsegmente: Marktsegmente:

& Kabel & Feuerfest

& Harze, Dispersionen und Klebstoffe & Technische Keramik

& Batterie & Poliermittel

& CGummiund Elastomere & Adsorbentien und Katalyse

1.2 Ziele und Strategien

1. Optimierung des Kundennutzens durch fortlaufende Weiterentwicklung der
Produktionsprozesse und der Produktqualitat
Durch den kontinuierlichen Austausch mit den Kunden optimiert Nabaltec eigene
Produkte und Prozesse und richtet diese auf kundenspezifische Anforderungen aus.
Produktverbesserungen und Scaling-up erfolgen in enger Abstimmung mit den
Kunden. Insbesondere im Bereich der E-Mobilitat wird Nabaltec vor neue Herausfor-
derungen gestellt, die eine kontinuierliche Anpassung der Prozesse erfordern, um den
Anforderungen dieses Marktes gerecht zu werden. DarUber hinaus verfolgt Nabaltec
fur Kunden weltweit eine globale Freigabe- und Bereitstellungspolitik gleichwertiger
Produkte aus verschiedenen Standorten. Diese Vorgehensweise bedient sich standar-
disierter Freigabe- und Change-Management-Prozesse und gewahrleistet eine weitere
Verbesserung des Kundennutzens bei gleichzeitiger Optimierung interner Ablaufe.

Nabaltec investiert kontinuierlich in die internen Forschungs- und Entwicklungs-
abteilungen, das Analysenzentrum, eigene Technika und eine Pilotanlage. Nabaltec
kooperiert darUber hinaus bereits seit Jahren mit verschiedenen Forschungsinstitutio-
nen und beteiligt sich an Forschungskonsortien. Zur Optimierung der Prozesse gehoren
auch eine effiziente Energienutzung und ein umfassender Umweltschutz. Beide
Aspekte stellen wesentliche Wettbewerbsfaktoren dar. Nabaltec hat umfangreiche Maf3-
nahmen ergriffen, um den spezifischen Energieverbrauch zu reduzieren, nahezu abwas-
serfrei zu arbeiten und den Emissionsaussto3 zu minimieren. Durch die EinfUhrung von
Verpackungen mit Recycling-Anteil schlieBt Nabaltec Materialkreislaufe.
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Nabaltec wurde wiederholt von der unabhangigen international anerkannten
Nachhaltigkeits-Ratingagentur EcoVadis fur ihre Leistungen im Bereich Environmental,
Social & Governance (ESG) ausgezeichnet. Die Bewertung berlcksichtigt internationale
Nachhaltigkeitsstandards wie die Global Reporting Initiative, den Global Compact der
Vereinten Nationen und die ISO 26000. ESG-Aspekte spielen erkennbar eine immer
wichtiger werdende Rolle bei der Beschaffungsentscheidung der Kunden.

2. Gezielte Erweiterung der Produktpalette
Nabaltec erweitert das eigene Produktportfolio aktuell in drei Dimensionen:

@ durch Neuentwicklungen von Produkten, haufig in enger Zusammenarbeit mit
Schlusselkunden. Beispielhaft ist die Entwicklung neuer keramifizierender Flamm-
schutzmittel fUr Hitzebarrieren, etwa fur Batteriegehause in Elektrofahrzeugen;

& durch gezielte Weiterentwicklungen bestehender Produkte hinsichtlich Anwen-
dungsperformance, die meist auf spezielle Kundenanforderungen ausgerichtet sind.
Die GRANALOX®-Produktgruppe ist hierfur exemplarisch;

& durch Weiterentwicklung bestehender Produkte fur véllig neue Anwendungsfelder,
beispielsweise warmeleitfahige Kunststoffe.

Mit einer eigenen Pilotanlage am Standort Schwandorf verfugt Nabaltec Uber eine
optimale Ausstattung fur die Ubertragung von Entwicklungsprodukten aus Labor
bzw. Technikum in die Musterproduktion in einer GréRenordnung von bis zu mehreren
hundert Tonnen. Neben der Prozess- und Verfahrensentwicklung ist die Pilotanlage
somit Basis fur industrielle ProdukteinfUhrungen.

3. Strategische Erweiterung und Ausbau der Produktionskapazitat Bohmit und
viskositatsoptimierter Aluminiumhydroxide
Um dem weiterhin erwarteten stark steigenden Wachstum im fur den Nabaltec-Konzern
wirtschaftlich bedeutenden Markt fur Lithium-lonen-Batterien gerecht zu werden und
diesem konsequent zu folgen, wird die Produktionskapazitat von aktuell 10.000 Jahres-
tonnen auf 20.000 Jahrestonnen bis Ende 2024 erhoht. Zusatzlich erfolgt der Ausbau
viskositatsoptimierter Aluminiumhydroxide fur die stark steigende Nachfrage im Bereich
des thermischen Managements. Die Produktionskapazitat fur diesen Produktbereich soll
durch investive MaBnahmen bis Mitte 2025 von aktuell 20.000 auf 50.000 Jahrestonnen
anwachsen.

4, Flexible und schnelle Anpassung der Kapazitaten und Kostenstrukturen dank
hochauflésender Controlling-Prozesse

Nabaltec verfolgt eine margenorientierte Kapazitatspolitik. Nachfrageschwankungen

und Veranderungen in den Losgréfen mussen maoglichst fruh berdcksichtigt werden,

da die Produktionsprozesse in der Spezialchemie nur mit einer prozessimmanenten

Verzogerung variiert werden konnen, wenn sie gleichzeitig wirtschaftlich bleiben sollen.

Deshalb hat Nabaltec ein schnell wirksames und sehr differenziertes Controlling etabliert

und verfugt damit Uber geeignete Instrumente, um die Kostenpositionen weitgehend

an die Absatz- und LosgrofRenschwankungen anzupassen.

GESCHAFTSBERICHT 2023 #6666 NABALTEC AG
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5. Sicherstellung der Zukunftsinvestitionen durch eine starke Finanzierungsbasis
Um das Potenzial beider Produktsegmente im Markt voll ausschdpfen zu kénnen, sind
weiterhin Investitionen nétig. Das notwendige Know-how sowie diese Investitionstatig-
keit sind gleichzeitig eine hohe Markteintrittsbarriere fUr mogliche neue Anbieter. Um
die notwendigen Investitionsmittel zur VerfuUgung zu haben, setzt Nabaltec auf eine
Finanzierungsbasis, die sich aus einem ausgewogenen Mix aus Eigen- und Fremdkapital
zusammensetzt.

1.3 Steuerungssystem

Nabaltec hat einen den gesamten Konzern umspannenden Zielvereinbarungsprozess
implementiert, der bis in die kleinsten Einheiten hinein mit differenzierten Zielvorgaben
Verantwortlichkeiten definiert. Die Ergebnis-, Kosten- und Leistungsplanung unterstutzt
umfassend die Analyse zur Erreichung der Unternehmensziele. Soll-Ist-Vergleiche sind
online verfugbar, signalisieren fruhzeitig Handlungsbedarf und férdern den Prozess der
FUhrung durch Zielvereinbarungen. Fur alle Kostenstellen und Kostentrager wird monat-
lich ein Soll-Ist-Vergleich durchgefuhrt.

In allen kaufmannischen Bereichen wird die ERP-Software ,Microsoft Dynamics 365
Business Central” eingesetzt. Die gesamte Darstellung der Kosten- und Leistungsrech-
nung, inkl. Ergebnisrechnung, erfolgt bei Nabaltec auf Basis der Controlling-Software
,macs Complete”. Die zentralen Steuerungsgréf3en als Grundlage fur die betriebswirt-
schaftlichen Entscheidungen im Konzern sind Umsatz und EBIT-Marge.

1.4 Grundzlge des Vergutungssystems der Organe

Die Vergltung des Vorstands und der Aufsichtsrate wird im Konzernanhang (dort
Abschnitt 7.4) naher erlautert.

VORSTAND

Die Vergutung der Vorstandsmitglieder enthalt feste und variable Bestandteile, wobei
sich Letztere jahrlich wiederkehrend am geschaftlichen Erfolg orientieren und bezogen
auf das Jahresfestgehalt nach oben begrenzt sind. Mit der Vergltung ist die gesamte
Tatigkeit der jeweiligen Mitglieder des Vorstands fur die Gesellschaft und deren Tochter-
und Beteiligungsunternehmen abgegolten.

Die Bemessungsgrundlage fur die variable Vergutung errechnet sich wie folgt: Von dem
konsolidierten positiven Ergebnis nach IFRS vor Steuern unter Verrechnung der Anteile
nicht kontrollierender Gesellschafter und nach Abzug eines Verlustvortrags aus dem
Vorjahr erhalt der Vorstandsvorsitzende eine Tantieme von 4% des Betrages und jedes
weitere Vorstandsmitglied eine Tantieme von 2% des Betrages, der 4,2 Mio. Euro Uber-
schreitet. Die variable Vergutung ist auf maximal 100% des Jahresfestgehalts begrenzt.
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Im Rahmen der festen VergUtungsbestandteile gewahrt die Gesellschaft dem Vorstand
neben dem Festgehalt Nebenleistungen in Form von Dienstwagennutzung, Unfallversi-
cherung, den gesetzlichen Regelungen fur Arbeitnehmer entsprechenden Zuschissen
zur Kranken- und Pflegeversicherung sowie zeitlich begrenzten Lohnfortzahlungen im
Krankheits- und Todesfall. Daruber hinaus erhalt der Vorstandsvorsitzende mit Eintritt
des Pensionsfalles eine Pension in Hohe von maximal 67 %, alle weiteren Vorstandsmit-
glieder erhalten eine Pension von bis zu 50% des zuletzt erreichten Bruttojahresfest-
gehalts; des Weiteren wird einem hinterbliebenen Ehegatten Witwengeld von bis zu
75% der Pension im Falle des Vorstandsvorsitzenden und von bis zu 60% im Falle aller

weiteren Vorstandsmitglieder gewahrt.

Im Rahmen einer D&O-Versicherung mit einer Versicherungssumme bis zur Héhe von
25,0 Mio. Euro werden die Vorstande unter Beachtung des gesetzlich vorgeschriebenen
Selbstbehalts von 10% des Schadens bis zur Hohe des Eineinhalbfachen ihrer festen
jahrlichen VergUtung versichert. Die anfallenden Versicherungspramien tragt Nabaltec.

AUFSICHTSRAT

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten jeweils eine feste, nach Schluss des Geschafts-
jahres fallige Vergltung in Hohe von 18.000,00 Euro je Geschaftsjahr und ein Sitzungs-
geld von 1.500,00 Euro je Aufsichtsratssitzung. Der Aufsichtsratsvorsitzende erhalt eine
feste, nach Schluss des Geschaftsjahres fallige Vergltung in Hohe von 27.000,00 Euro je
Geschaftsjahr und ein Sitzungsgeld von 2.250,00 Euro je Aufsichtsratssitzung. Beginnt
oder endet die Amtszeit eines Aufsichtsratsmitglieds wahrend eines Geschaftsjahres,

steht ihm die feste Vergutung zeitanteilig zu.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind (unverandert seit dem 1. Januar 2020) in eine im
Interesse der Gesellschaft von dieser abgeschlossene Vermdgensschadenshaftpflicht-
versicherung fur Organe und andere FUhrungskrafte der Gesellschaft und der mit ihr
verbundenen Unternehmen (D&O-Versicherung) mit einer Versicherungssumme von bis
zu 25,0 Mio. Euro ohne Selbstbeteiligung der versicherten Mitglieder des Aufsichtsrats

einbezogen. Die anfallenden Versicherungspramien tragt Nabaltec.

Daruber hinaus erhalten die Mitglieder des Aufsichtsrats den Ersatz ihrer Auslagen sowie
eine eventuell auf die Aufsichtsratsvergltung anfallende gesetzliche Umsatzsteuer.

1.5 Forschung und Entwicklung

Die Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten nehmen eine zentrale Rolle in der
Gesamtstrategie von Nabaltec ein. Wichtige Elemente der F&E-Strategie sind der enge
Schulterschluss und die gemeinsame Entwicklungsarbeit mit den Kunden. Der Fokus
in allen Produktbereichen liegt darauf, den Kunden ein optimales Produkt liefern zu
kdnnen und sie so zu unterstutzen, dass ein Wettbewerbsvorteil generiert werden kann.
Als ein fUhrender Anbieter von hochspezialisierten Produkten betrachtet Nabaltec
Forschung und Entwicklung als eine zentrale Kernkompetenz. Die Aufwendungen fur
Forschung und Entwicklung lagen 2023 bei 2,4 % vom Umsatz.

Die Ergebnisse aus der Zusammenarbeit mit den Kunden flieBen unmittelbar in die
Entwicklungsarbeit der technischen Bereiche Anwendungstechnik, Verfahrensentwick-
lung und Produktion ein. Dies gilt sowohl im Fall der Weiterentwicklung von etablierten
Produkten als auch fur die Entwicklung von Neuprodukten.

Mitglieder des
Aufsichtsrats sind
im Interesse der
Gesellschaft in eine
D&O-Versicherung
einbezogen

F&E-Aktivitdten
nehmen eine
zentrale Rolle im
Unternehmen ein
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F&E-Aktivitdten
bleiben auch
weiterhin von

Herausforderungen
im Bereich der
Elektromobilitét
gepragt

GRUNDLAGEN
DES KONZERNS

Um auch weiterhin auf dem weltweiten Markt erfolgreich zu sein, hat die Optimierung
der Produktionsprozesse ebenfalls einen hohen Stellenwert in der F&E-Arbeit. Die
Energie- und die Ressourceneffizienz sind hier schon seit jeher wesentliche Treiber und
bekommen im Rahmen des zuklnftigen ESG-Reportings zusatzliches Gewicht.

Nabaltec arbeitet intensiv mit Hochschulen und Instituten zusammen. Aktuell werden
zwei 6ffentlich geférderte Projekte der IGF (Industrielle Gemeinschaftsforschung)

von Nabaltec-Mitarbeitern in projektbegleitenden Ausschiissen bearbeitet. Zu den
Forschungspartnern gehoren die Technische Universitat Chemnitz, die Forschungsge-
meinschaft Feuerfest e. V. und die Papiertechnische Stiftung PTS in Heidenau. Neu ist
die Zusammenarbeit mit der Ostbayerischen Technischen Hochschule (OTH) Amberg-
Weiden in Form einer Mitgliedschaft im PartnerCircle. Dieser Partnerschaftsvertrag zielt
neben gemeinsamen Forschungsprojekten auf eine intensive Kooperation, u. a. durch
Vortrage, Exkursionen, regelmafige Veranstaltungen sowie eine Firmenprasenz Uber
digitale Medien vor Ort im Hérsaal, ab.

Neben dem Bestreben, neue Ideen fur Produkte, Verfahren und Anwendungen auszu-
arbeiten und entsprechende Neuentwicklungen zu starten, sind die Forschungs- und
Entwicklungsaktivitaten von Nabaltec auch darauf ausgerichtet, vorhandene Produkte
und Verfahren weiterzuentwickeln und zu verfeinern.

Im Rahmen des Strategieprozesses greifen nach Produkt- und Anwendungsbereich
zusammengestellte, interdisziplinare Teams aus Entwicklung, Vertrieb, Werks- und
Verfahrensentwicklung die Erkenntnisse aus dem Markt auf und bringen sie in einen
Kontext mit den identifizierten Trends. Dies gewahrleistet eine zeitnahe und strategie-

konforme Umsetzung von neuen Anwendungen, Prozessen und Produkten.

Das Geschaftsjahr 2023 war im Bereich Forschung und Entwicklung weiterhin stark
von den Herausforderungen der E-Mobilitat, insbesondere der Batterieentwicklung,
gepragt. Fur die Anwendung der Nabaltec-Bohmite war die Inbetriebnahme einer
Beschichtungsanlage fur das Labor im Jahr 2023 ein wichtiger Meilenstein. Sie ermdg-
licht Nabaltec, die Prozesse ihrer Kunden noch besser nachzustellen. Die nachste Gene-
ration von Lithium-lonen-Batteriezellen mit gesteigerten Energiedichten und damit
héheren Speicherkapazitaten benodtigt Separatorfolien mit immer dinneren Beschich-
tungen. Das erfordert die Entwicklung extrem feiner und dennoch gut dispergierbarer
Bdhmite. Die ersten Kundenfreigaben erfolgten auf Basis von Pilotproduktionen, erste
Produktionschargen sollen Anfang 2024 hergestellt werden.

Die Beschichtung von Elektroden (insbesondere Kathodenkantenbeschichtung) hat
aufgrund des Aufbaus weiterer Batteriezellfabrikationen in Europa an Bedeutung
gewonnen. Auf Basis eigener Ausarbeitungen zur Anwendungsperformance der
Nabaltec-Bohmite konnten bereits seit 2022 mehrere europaische und global agierende
Kunden fur Freigabeprozesse gewonnen werden. Im Jahr 2023 sind diese Prozesse gut
vorangeschritten und bei einem Teil der Kunden wurde die letzte Phase der industriel-
len Freigabe gestartet.

DarUber hinaus lag ein weiterer Schwerpunkt der Tatigkeiten auf verfahrenstechnischen
und produktionsbegleitenden Entwicklungen im Zusammenhang mit den laufenden
Kapazitatserweiterungen bei Bohmit. Projekte zu Prozess-, Kosten- und Qualitatsopti-
mierungen standen dabei im Fokus.
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Neben den Anwendungen von Bohmiten in der Batteriezelle sind das Warmemanage-
ment und der Flammschutz von Batteriesystemen wichtige Entwicklungsfelder der
E-Mobilitat, in denen Nabaltec aktiv ist.

Mit der Forderung nach deutlich verkUrzten Ladezeiten und der flachendeckenden
EinfUhrung von Schnellladestationen gewinnen warmeleitfahige Werkstoffe an Bedeu-
tung. Denn insbesondere bei schnellem Laden entsteht Warme, die aus der Batterie
abgeflhrt werden muss, um diese nicht zu schadigen. Nabaltec-Aluminiumhydroxide
der APYRAL®-HC-Serie werden verwendet, um warmeleitfahige Materialien herzu-
stellen, die diese Warme ableiten kdonnen. TIMs (Thermal Interface Materials) bzw.
sogenannte ,Gap Filler* enthalten sehr hohe Fullgrade an APYRAL®-HC-Produkten und
werden zwischen den einzelnen Batteriezellen und der Warmeleitplatte aus Aluminium
eingebracht. APYRAL® HC wird auch am Standort Chattanooga bei Naprotec in den USA
produziert und garantiert international operierenden Kunden eine hohe Liefersicher-
heit. Mit APYRAL® HC gefullte Materialien erhdhen die Lebensdauer einer Batterie im

taglichen Gebrauch und bieten zusatzlich einen hohen Flammschutz.

Um im Entzindungsfall ein Ubergreifen der Flammen auf das gesamte Fahrzeug zu
verhindern, muss das Batteriegehause zusatzlich eine entsprechende Barriere-Funktion
gewahrleisten. Nabaltec hat fur diese Anwendung Flammschutzmittel entwickelt, die
2023 unter dem Namen ACTILOX® HTB vorgestellt wurden. Ziel dieser Anwendung ist,
bei Beflammung eine mechanisch stabile Barriere auszubilden, die das Durchbrennen

des Batteriedeckels auch ohne zusatzliche Barriereplatten gewahrleisten soll.

Die innovativen und umweltfreundlichen Produkte fur den Flammschutz sind die
Garanten fur das langfristige Wachstum der Nabaltec. Dabei gewinnen die Entwicklun-
gen in den Bereichen Recycling und Zirkularitat immer mehr an Bedeutung. Nabaltec
hat sich daher einem Konsortialprojekt mit dem Titel ,Tailoring the HFFR Performance
of Recyclates" angeschlossen, in dem acht Industriepartner am Beispiel ausgewahlter
Abfallstrome die Aufwertung von Post-Consumer- und industriellen Kunststoffrezyk-
laten zu halogenfrei flammgeschutzten Spezialcompounds fur Elektro- und Elektro-
nikanwendungen aufzeigen wollen. Das Projekt wird am Fraunhofer LBF in Darmstadt
durchgefuhrt.

In der Feuerfestindustrie sieht der Konzern seit Jahren einen Trend zum verstarkten
Einsatz von hochreaktiven Aluminiumoxiden. Nabaltec hat daher die Entwicklungsak-
tivitaten im Anwendungsbereich Feuerfest auf die Erweiterung des Produktportfolios
bei Reaktivtonerden ausgerichtet. So wurde im Jahr 2023 mit NABALOX® NO 550 P ein
neues Produkt eingefuhrt, das in sehr wasserarmen Feuerfestbetonen gute FlieRfahig-
keit zeigt.

Wdarmemanagement
und Flammschutz

in Batteriesystemen
in der E-Mobilitét
sind wichtige
Entwicklungsfelder
der Nabaltec

Innovative und
umweltfreundliche
Produkte ftir den
Flammschutz sind

die Garanten fur das
langfristige Wachstum
der Nabaltec
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Das Wirtschafts-
wachstum fiel in der
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aus als erwartet;
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auf3,1% nach 3,5% im
Vorjahr

Der Branchenumsatz
sank 2023 in der
Chemiebranche
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2. Wirtschaftsbericht

2.1 Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene
Rahmenbedingungen

2.1.1 GESAMTWIRTSCHAFTLICHE SITUATION

Der Internationale Wahrungsfonds schatzt, dass das Wirtschaftswachstum in der
zweiten Halfte des Jahres 2023 in den Vereinigten Staaten sowie in mehreren wichtigen
Schwellen- und Entwicklungslandern starker als erwartet ausfiel. Haufig trugen die
staatlichen und privaten Ausgaben zum Aufschwung bei, wobei die real verfligbaren
Einkommenszuwachse den Konsum bei nach wie vor angespannten —wenn auch sich
entspannenden — Arbeitsmarkten stutzten und die Haushalte ihre in der Pandemiezeit
angesammelten Ersparnisse abbauten. Auch auf der Angebotsseite kam es zu einer
Expansion, die sich in einem breiten Anstieg der Erwerbsbeteiligung, der Losung von
Lieferkettenproblemen aus der Pandemiezeit und einer VerkUrzung der Lieferzeiten nie-
derschlug. Die steigende Dynamik war jedoch nicht Uberall zu spuren. Das Wachstum
im Euroraum war aufgrund der gedampften Verbraucherstimmung, der anhaltenden
Auswirkungen der hohen Energiepreise und der Schwache des zinssensiblen verarbei-
tenden Gewerbes und der Unternehmensinvestitionen deutlich gedampft. Insgesamt
beziffert der IMF das Wachstum der Weltwirtschaft auf 3,1% nach 3,5% im Jahr zuvor!

Mit einer Konjunkturentwicklung von —=0,3% liegt Deutschland 2023 unter dem Durch-
schnitt im Euroraum von 0,5%. Im Verlauf des Jahres 2023 hat sich die Wirtschaftsleis-
tung im Inland im Wesentlichen seitwarts bewegt, wobei die geringen Zuwachse aus
der ersten Jahreshalfte durch die rucklaufige Entwicklung im zweiten Halbjahr wieder
aufgezehrt wurden. Die konjunkturelle Schwache war vor allem dem rucklaufigen
Konsum und einem darbenden Exportgeschaft geschuldet. Auch die Bauaktivitat zeigte
sich in der Tendenz weiter abwartsgerichtet. Die Inflation ist in Deutschland im Jahr 2023
jedoch mit einer Teuerungsrate von 59% gesunken, nachdem sie im Jahr 2022 6,9%
betragen hatte. Gemaf dem Institut fur Weltwirtschaft in Kiel ist die Hochinflations-
phase ausgestanden und die Inflationsraten der kommmenden beiden Jahre sinken weiter
auf 2,3% (2024) und 1,8% (2025) .2

2.1.2 BRANCHENSITUATION

Der Verband der Chemischen Industrie (VCI) berichtet, dass der Branchenumsatz 2023
im Vergleich zum Vorjahr um 12 % gesunken ist, wobei der RUckgang besonders kraftig
im Inland ausfiel. Die Produktion der Branche sank gegenuber dem Vorjahr um 8 %.
Rechnet man das Pharmageschaft heraus, erhoht sich dieser Ruckgang auf rund 11 %. Die
Mitgliederumfrage des VCl ergab, dass Umsatzrickgang, sinkende Verkaufspreise und
hohe Produktionskosten die Gewinne der Unternehmen erheblich unter Druck setzten:
Knapp 40 % der Mitgliedsunternenmen beklagten deutliche Gewinneinbriche; rund 15 %
der Unternehmen schrieben bereits rote Zahlen.®

1 IMF - World Economic Outlook, January 2024
2 Kieler Konjunkturberichte Nr. 110 (2023/04), Deutsche Wirtschaft im Winter 2023
3 Pressemitteilung VCI, Jahresbilanz 2023, 15. Dezember 2023
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Der langfristige Trend einer steigenden Nachfrage nach halogenfreien, flammhemmen-
den Fullstoffen und insbesondere Aluminiumhydroxid ist jedoch unverandert intakt.
Unabhangige Marktprognosen gehen von einer durchschnittlichen jahrlichen Nachfra-
gesteigerung von weltweit 4,3 % bis 2027 aus (auf Basis ATH, Quelle: MarketsandMarkets,
2022).4 Vor allem das wachsende 6ffentliche Bewusstsein fur die Notwendigkeit von
Brandschutz wie auch die zunehmende Substitution von potenziell umweltbelastenden
Flammschutzmitteln durch das umweltfreundliche, halogenfreie Aluminiumhydroxid
fordern das Marktwachstum. Diese Entwicklung wirkt sich insbesondere positiv auf

den Produktbereich Feinsthydroxide aus. Auch fur Bohmit mit seinen vielfaltigen
Anwendungsfeldern, allen voran in der E-Mobilitat, sind die langfristigen Perspektiven
nach Einschatzung von Nabaltec weiterhin sehr gut, wenngleich es in diesem Bereich zu
einer temporaren Nachfragedelle gekommen ist. Nabaltec rechnet mit einer deutlichen
Mengensteigerung bei Lithium-lonen-Batterien aus europaischer Produktion in den
kommenden Jahren. Dementsprechend wird sich das Potenzial fur B&hmit neben Asien
auch schrittweise auf Europa erweitern.

Im Bereich der Spezialoxide wird der Feuerfestmarkt durch die Nachfrage aus der
Stahlindustrie gepragt. Der Trend zu héherwertigen Feuerfestprodukten und verschlei3-
bestandigeren Keramiken halt weiterhin an. Nach Einschatzung von Marktexperten wird
das Wachstum bei Feuerfestprodukten bei 4,3 % und in der technischen Keramik bei 6,5 %
pro Jahr bis 2028 (Quelle: IMARC Group, 2023) liegen.®

2.2 Geschaftsverlauf

Das Jahr 2023 startete mit einem sehr guten ersten Quartal 2023, das von einem
Umsatzwachstum gepragt war, das allerdings ausschlieBlich preisgetrieben war — Nabaltec
hatte nach 2022 zum Jahresbeginn 2023 noch einmal die Preise erhoht. Im zweiten
Quartal 2023 zeigte sich bereits eine deutliche Abschwachung der industriellen Dyna-
mik, die sich im weiteren Verlauf durch das Jahr 2023 fortsetzte. Aus der Perspektive

des Gesamtjahres 2023 kam es entsprechend in nahezu allen Produktbereichen beider
Produktsegmente ,Funktionale Fullstoffe" und ,Spezialoxide" daher zu einem Absatz-
mengenrickgang. Ein auf Kundenseite fortwahrender Fokus auf geringe Lagerbestande
sowie vermehrt kurzfristiges und sprunghaftes Orderverhalten seitens der Kunden

sind durch das Jahr hinweg deutlich spUrbar gewesen. Bei der Gesamtlage an den
Markten konnten keine weiteren preispolitischen Hebel mehr zum Einsatz kommen. Der
Konzernumsatz der Nabaltec belief sich 2023 auf 200,1 Mio. Euro nach 218,8 Mio. Euro im
Vorjahr (-8,5%), was in der Unternehmensgeschichte der Nabaltec den zweitstarksten
Umsatz nach dem Rekordjahr 2022 darstellt.

Im Jahr 2023 erzielte Nabaltec ein operatives Ergebnis (EBIT) von 18,3 Mio. Euro nach
29,2 Mio. Euro im Vorjahr (-37,3%). Die EBIT-Marge (bezogen auf die Gesamtleistung)
lag bei 9,1%, nachdem sie im Vorjahr bei 13,1% gelegen hatte. Das EBITDA hatte im
Geschaftsjahr 2022 bei 42,4 Mio. Euro gelegen und sank im Geschaftsjahr 2023 auf
31,0 Mio. Euro (-26,9%).

4 MarketsandMarkets, Studie ,Flame Retardants Market, Global Forecast to 2027 aus dem Jahr 2022
5 IMARC Group, Studie ,Aluminum Oxide Market: Global Industry Trends, Share, Size, Growth,
Opportunity and Forecast 2023-2028" aus dem Jahr 2023

Der langfristige
Trend einer
steigenden
Nachfrage nach
halogenfreien,
flammhemmenden
Fullstoffen ist
unverdndert intakt

2023 gingen die
Absatzmengen
konjunkturbedingt
zuruck; der Umsatz

der Nabaltec lag mit
200,71 Mio. Euro auf dem
zweithéchsten Stand
in der Unternehmens-
geschichte
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Aufgrund der
schwdcheren Industrie-
dynamik wurde die
Prognose von August
2023 umsatzseitig
leicht verfehlt; beim
EBIT konnte die
prognostizierte Marge
Ubertroffen werden

Im Produktsegment
,Funktionale
Fullstoffe* lag der
Umsatz 2023 bei
142,3 Mio. Euro; im
Produktbereich
B&hmit wurde ein
Umsatz von 17,3 Mio.
Euro erzielt
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Aufgrund der allgemein sehr schwachen Nachfrage sowie eines anhaltenden Lagerab-
baus bei Kunden war es in beiden Produktsegmenten zu einem deutlichen Umsatzrick-
gang im zweiten Quartal 2023 gekommen. Das Unternehmen sah im Gegensatz zu den
ursprunglichen Erwartungen keine Erholungstendenzen fUr den weiteren Jahresverlauf
und hat vor diesem Hintergrund im August 2023 die Prognose fur das Gesamtjahr 2023
angepasst. Nabaltec erwartete nunmehr einen Umsatzrickgang im Vergleich zum Vor-
jahr in einer Bandbreite von 4% bis 6%, nachdem zuvor mit einem Umsatzwachstum in
der Bandbreite von 3% bis 5% gerechnet worden war. Der tatsachliche Umsatzrickgang
fur das Jahr 2023 lag bei 8,5%, ausgelost durch einen unerwartet hohen Umsatzeinbruch
im Produktsegment ,Spezialoxide" im vierten Quartal. Gleichzeitig wurde die angepasste
Prognose fur das Ergebnis Ubertroffen. Die EBIT-Marge 2023, ermittelt als Quotient

des EBIT durch die Gesamtleistung, lag bei 91% (Vorjahr:13,1%) und Ubertraf damit die
im August 2023 prognostizierte Bandbreite von 6% bis 8%. Ursprunglich waren 8% bis
10% erwartet worden. Ein geringerer Kostenanfall als erwartet im vierten Quartal des
GCeschaftsjahres fUhrte auf Jahressicht zu einer verbesserten EBIT-Marge im Vergleich
zZur angepassten Prognose.

2.3 Lage

2.31 ERTRAGSLAGE

Im Geschaftsjahr 2023 erzielte der Nabaltec-Konzern einen Umsatz von 200,1 Mio. Euro
nach 218,8 Mio. Euro im Vorjahr (-8,5%). Der Umsatzrickgang war durch die sich deut-
lich abschwachende Marktdynamik mit Uberproportionalen Absatzrickgangen bedingt.

Im ersten Quartal 2023 konnte Nabaltec preisgetrieben wachsen und erzielte einen Kon-
zernumsatz von 57,0 Mio. Euro nach 54,8 Mio. Euro im Vergleichszeitraum des Vorjahres
(+4,0%). Die schwache Industriedynamik zeigte sich in den darauffolgenden Quartalen
allerdings deutlich und die Effekte konnten nicht mehr im MaflRe wie zuvor durch weitere
Preisanpassungen aufgefangen werden. Im zweiten Quartal sank der Konzernumsatz
der Nabaltec um 12,2% auf 49,1 Mio. Euro (Vorjahresquartal: 55,9 Mio. Euro). Im dritten
Quartal lag er bei 49,8 Mio. Euro nach 56,5 Mio. Euro im Vorjahresquartal (-=11,9%) und im
abschlieBenden vierten Quartal erzielte Nabaltec einen Umsatz von 44,3 Mio. Euro nach

51,7 Mio. Euro im Vergleichszeitraum (-14,3%).

Im Produktsegment ,Funktionale Fullstoffe" erzielte Nabaltec im Geschaftsjahr 2023
einen Umsatz von 142,3 Mio. Euro nach 148,0 Mio. Euro im Vorjahr, was einer Reduktion
von 39% entspricht. Die Absatzmengen sind 2023 aufgrund der Unsicherheiten an
den Markten und durch weiteren konsequenten Bestandsabbau seitens vieler Kunden
insgesamt um 13,5% zurUckgegangen. Im Produktbereich Bohmit betrug der Umsatz
im Jahr 2023 17,3 Mio. Euro nach 19,0 Mio. Euro im Vorjahr. Der Anteil des Bohmits am
Konzernumsatz lag damit unverandert wie auch im Vorjahr bei rund 9%.

Im Produktsegment ,Spezialoxide" lag der Umsatz 2023 bei 57,8 Mio. Euro nach 70,9 Mio.
Euro im Vorjahr (=18,5%). Ursachlich ist hier die anhaltende Schwache der Stahlindustrie.
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UMSATZ NACH PRODUKTSEGMENTEN 2023 (IN MIO. EURO)
Funktionale I 142,3
Fullstoffe | 148,0
Spezial- ] 57,8
oxide | 70,9
Gesamt 200,1

| 218,8

m 2023 2022

UMSATZ NACH REGIONEN 2023 (IN %)

-
RoW 11,1 \"

25,0 Deutschland
USA 11,9

[ —

52,0 Europa
(ohne Deutschland)

Auf Gesamtjahressicht ist der Exportanteil leicht gestiegen und liegt mit 75,0% (Vorjahr:
73,7%) auf einem weiterhin sehr hohen Niveau.

Die Ordereingange addierten sich Uber das Gesamtjahr auf 176,4 Mio. Euro nach

164,6 Mio. Euro im Vorjahr. Wie bereits im Jahr 2022 wurden auch im Jahr 2023 Auftrage
eher kurzfristig und eng nach Bedarf geordert. Nabaltec beendete das Jahr 2023 mit
einem Auftragsbestand in Hohe von 38,0 Mio. Euro (Vorjahr: 61,7 Mio. Euro). Dieser spie-
gelte die Kurzfristigkeit im Orderverhalten der Kunden wider.

Die Gesamtleistung im Nabaltec-Konzern lag 2023 bei 201,1 Mio. Euro nach 223,0 Mio.
Euro im Vorjahr. MaBBgeblich fur diese Entwicklung ist die gegenUber 2022 schwachere
Umsatzentwicklung wie auch der deutlich geringere Bestandsaufbau an fertigen und
unfertigen Erzeugnissen von 0,6 Mio. Euro im Jahr 2023 nach 3,6 Mio. Euro im Vorjahr. Die
Bestandsveranderung 2023 resultierte per saldo aus einer wertmafigen Bestandserho-
hung bei gleichzeitig geringeren Mengen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage lagen zum Jahresende bei 2,8 Mio. Euro (Vorjahr:
3,5 Mio. Euro) und beinhalten neben Wahrungsgewinnen (1,0 Mio. Euro) auch sonstige
Ertrage aus Lieferungen und Leistungen an Dritte. Der Ruckgang resultiert dabei
nahezu ausschlieBlich aus geringeren Ertragen aus der Wahrungsumrechnung.

OPERATIVE AUFWANDSQUOTEN IN RELATION ZUR GESAMTLEISTUNG (IN %)

2023 2022
Materialaufwand 50,7 477
Personalaufwand 19,0 17,8
Sonstige betriebliche Aufwendungen 16,3 17,1
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abgefedert werden

EBITDA 2023 bei
31,0 Mio. Euro nach
42 4 Mio. Euro im
Vorjahr
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BERICHT

Die Abschreibungsquote (in Relation zur Gesamtleistung) betrug im Jahr 2023 6,3% nach
59% im Vorjahr. Die Abschreibungen beliefen sich auf einen Gesamtwert von 12,7 Mio.
Euro nach 13,2 Mio. Euro im Jahr zuvor.

Bei der Materialaufwandsquote (in Relation zur Gesamtleistung) errechnet sich eine
Steigerung auf 50,7% (Vorjahr: 477 %). GegenUber dem Vorjahr lieBen sich im Jahr 2023
die gestiegenen Kosten fur Rohstoffe und Energie nicht mehr vollumfanglich durch
Preisanpassungen abfedern. Absolut war der Materialaufwand aufgrund geringerer
Absatzmengen von 106,4 Mio. Euro auf 1019 Mio. Euro gesunken (—4,2%).

Die Rohergebnismarge (in Relation zur Gesamtleistung) sank von 53,8% im Vorjahr auf
50,7% im Jahr 2023. In absoluten Zahlen lag das Rohergebnis im Jahr 2023 bei 102,0 Mio.
Euro nach 120,0 Mio. Euro im Vorjahr.

Bei einer Mitarbeiterzahl im Konzern von 516 Personen zum Jahresende 2023 (31. Dezem-
ber 2022: 506) stieg die Personalkostenquote (in Relation zur Gesamtleistung) im Ver-
gleich zum Vorjahr von 17,8 % auf 19,0 %. Absolut war der Personalaufwand von 39,6 Mio.
Euro im Jahr 2022 auf 38,2 Mio. Euro im Berichtsjahr leicht gesunken. Das im Chemie-
Tarifvertrag vereinbarte Inflationsgeld in Hohe von 3.000 Euro pro Vollzeitmitarbeiter war
von der Nabaltec AG bereits in vollem Umfang im Dezember 2022 an die Beschaftigten
in Deutschland ausbezahlt worden. DarUber hinaus beinhalten die Personalkosten im
Jahr 2023 geringere Tantiemen und Pramien als im Vorjahr.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sanken von 38,1 Mio. Euro auf 32,8 Mio.

Euro —im Wesentlichen bedingt durch niedrigere Frachtkosten, da die Raten im
Geschaftsjahr gegenUber dem Vorjahr spurbar reduziert waren. Die Kostenquote der
sonstigen betrieblichen Aufwendungen, gemessen an der Gesamtleistung, lag bei 16,3%
nach 171% im Vorjahr.

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) lag bei 31,0 Mio. Euro
nach 42,4 Mio. Euro im Jahr 2022 (-26,9%). Die EBITDA-Marge (in Relation zur Gesamt-
leistung) betragt 15,4 % im Jahr 2023 (Vorjahr: 19,0 %).

Fur das Jahr 2023 errechnet sich ein operatives Ergebnis (EBIT) von 18,3 Mio. Euro nach
29,2 Mio. Euro im Vorjahr. Die EBIT-Marge (bezogen auf die Gesamtleistung) liegt im Jahr
2023 bei 91% (Vorjahr:13,1%).

EBIT (IN MIO. EURO)

| 18,3

\ 29,2

m 2023 2022

Das Ergebnis vor Steuern (EBT) betrug 2023 16,1 Mio. Euro, nachdem es im Vorjahr

bei 27,5 Mio. Euro gelegen hatte. Darin enthalten ist das Finanzergebnis 2023 in Hohe
von -2,2 Mio. Euro. Im Vorjahr hatte das Finanzergebnis —1,7 Mio. Euro betragen. Neben
Zinsaufwendungen in Hohe von 4,3 Mio. Euro konnten aufgrund der guten Cashsituation
Zinsertrage in Hohe von 2,1 Mio. Euro im Jahr 2023 realisiert werden.
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Der Steueraufwand lag im Geschaftsjahr 2023 bei 4,7 Mio. Euro nach 1,1 Mio. Euro im
Vorjahr. Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag aus dem Jahr 2022 enthielten
einen Steuerertrag in Hohe von 6,8 Mio. Euro, resultierend aus dem vertraglichen Kosten-
ausgleich gegenuber der Nashtec LLC im Geschaftsjahr 2020.

FUr das abgelaufene Geschaftsjahr errechnet sich damit ein Konzernergebnis von Ergebnis je Aktie
11,4 Mio. Euro nach 26,4 Mio. Euro im Vorjahr. Dies entspricht einem Ergebnis je Aktie im 2023 bei 130 Furo

Jahr 2023 von 1,30 Euro (Vorjahr: 3,00 Euro).

SEGMENTBERICHT: ENTWICKLUNGEN IN DEN PRODUKTSEGMENTEN

FUNKTIONALE FULLSTOFFE (IN MIO. EURO)

2023 2022
Umsatz 142,3 148,0
EBITDA 26,6 30,5
EBIT 16,9 20,6
Investitionen 12,3 9,3

Im Produktsegment ,Funktionale Fullstoffe” ist der Umsatz 2023 um 3,9% von 148,0 Mio.  Im Produktsegment
,Funktionale
Fullstoffe“ sind die
samt um 13,5%. Nabaltec rechnet fur einen mittelfristigen Zeithorizont wieder mit einer grundlegenden

Euro auf142,3 Mio. Euro gesunken. Die Absatzmenge sank in diesem Segment insge-

positiven Dynamik. Langfristig zeichnet sich im Produktsegment ,Funktionale Fullstoffe* Markttreiber intakt
weiterhin ab, dass die grundlegenden Markttreiber fur die Produkte intakt sind.

UMSATZE PRODUKTSEGMENT ,FUNKTIONALE FULLSTOFFE*
NACH QUARTALEN (IN MIO. EURO)

Q1 — ;:,g
Q4 | ‘ :352,,2

Das EBITDA sank von 30,5 Mio. Euro im Vorjahr auf 26,6 Mio. Euro im Geschaftsjahr.
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Produktsegment
,Funktionale
Flllstoffe” bildete
auch 2023 den
Investitions-
schwerpunkt

Umsatz im
Produktsegment
~Spezialoxide“ lag
bei 57,8 Mio. Euro
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Mit rund 88% der Gesamtinvestitionen bildete das Produktsegment ,Funktionale Full-
stoffe” den Investitionsschwerpunkt 2023 im Nabaltec-Konzern. Investitionsausgaben
wurden vor allem fur den Ausbau der Kapazitaten im Produktbereich Bohmit fur die wei-
tere Optimierung von Produktionsprozessen sowie fUr Ersatzinvestitionen am Standort
Schwandorf getatigt.

SPEZIALOXIDE (IN MIO. EURO)

2023 2022
Umsatz 57,8 70,9
EBITDA 4,4 1,9
EBIT 1,4 8,6
Investitionen 1,7 1,5

Im Produktsegment ,Spezialoxide" ergab sich ein Umsatz von 57,8 Mio. Euro im Berichts-
jahr nach 70,9 Mio. Euro im Jahr zuvor (-18,5%). In Summe war die Absatzmenge im
Produktsegment um 25,5% rucklaufig.

UMSATZE PRODUKTSEGMENT ,SPEZIALOXIDE* NACH QUARTALEN (IN MIO. EURO)
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Das EBITDA im Produktsegment ,Spezialoxide" lag im abgelaufenen Geschaftsjahr bei
4.4 Mio. Euro nach 11,9 Mio. Euro im Vorjahr.

Rund 12% der Gesamtinvestitionen flossen in das Produktsegment ,Spezialoxide®, vor
allem in die Prozessoptimierung und fur Ersatzinvestitionen.

2.3.2 FINANZLAGE

Das Finanzmanagement ist direkt dem Vorstand zugeordnet und umfasst schwerpunkt-
maRlig das Management der Kapitalstruktur, die Liquiditatssteuerung, die Zins- und
Devisenkursabsicherung sowie die Finanzmittelbeschaffung. Die Tochterunternehmen
sind in das Konzernliguiditatsmanagement eingebunden.

Wechselkursschwankungen zwischen US-Dollar und Euro begegnet Nabaltec mit dem
Einsatz von Devisenkurssicherungsinstrumenten, wenn dies aufgrund des Umfangs der
Fremdwahrungsgeschafte angezeigt ist.

Der Finanzierungsbedarf fUr das angestrebte Wachstum sowie fur die getatigten
Investitionen wird mithilfe des Eigenkapitals, Uber Darlehen sowie Uber den operativen
Cashflow sichergestellt. Nach einer Refinanzierungsmafnahme Uber ein Schuldschein-
darlehen im April des Jahres 2022 ergaben sich im Berichtsjahr keine Anderungen.
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Die Schuldscheindarlehensvertrage der Nabaltec unterliegen Covenants, die sich an
den ,Leverage Coverage Ratios" bemessen. Im Geschaftsjahr 2023 kam es zu keinen

Verletzungen der zum 31. Dezember 2023 geltenden Covenants.

2.3.2.1 Kapitalstruktur

Das Grundkapital der Nabaltec betragt 8,8 Mio. Euro. Das Konzerneigenkapital stieg
zum 31. Dezember 2023 auf 141,8 Mio. Euro nach 133,5 Mio. Euro im Vorjahr. Der Zuwachs
resultierte insbesondere aus dem positiven Konzernergebnis.

Die langfristigen Schulden lagen zum 31. Dezember 2023 bei 122,6 Mio. Euro und damit
in etwa auf dem Niveau des Vorjahres (122,7 Mio. Euro zum 31. Dezember 2022). Die
kurzfristigen Schulden sanken gegenuber dem 31. Dezember 2022 von 24,9 Mio. Euro auf
16,5 Mio. Euro. Geringere kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sowie aus Ertragsteuern waren hierfur ausschlaggebend.

STRUKTUR DER PASSIVA (IN %)

31.12.2023 N | \

59 43,6 50,5
31.12.2022 | \
8,9 43,6 47,5
m Kurzfristige Schulden m Langfristige Schulden Eigenkapital

SONSTIGE FINANZIERUNGSINSTRUMENTE

Nabaltec hat in geringem Umfang Leasinggeschafte mit Vertragslaufzeiten von bis zu
funfJahren vereinbart. Diese werden jedoch auf Grundlage der Wahlrechte nach IFRS 16.5
nicht im Konzernabschluss angesetzt. AuBerdem bedient sich Nabaltec eines fortlaufen-
den Factorings fur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, auch um eventuelle
Ausfallrisiken zu minimieren. Weitere Instrumente, die dem Financial Engineering zuge-
rechnet werden kénnen, werden im Nabaltec-Konzern nicht eingesetzt.

2.3.2.2 Investitionen

Im abgelaufenen Geschaftsjahr hat der Nabaltec-Konzern 14,0 Mio. Euro in das
Anlagevermaogen investiert, nach 10,8 Mio. Euro im Vorjahr. Im Jahr 2023 lag der Inves-
titionsschwerpunkt auf dem Standort Schwandorf. Die Mittel flossen insbesondere in
technische Anlagen und Maschinen zur Kapazitatserweiterung, in die Prozessoptimie-
rung sowie in Ersatzinvestitionen.

Fur 2024 plant die Nabaltec mit Investitionsausgaben in Hohe von rund 35 Mio. Euro, vor-
rangig fur den weiteren Kapazitatsausbau bei BOhmit sowie bei viskositatsoptimierten
Aluminiumhydroxiden, die vor allem als Verbundstoffe in der E-Mobilitat zum Einsatz
kommen. Daruber hinaus sind Investitionen fur die Prozessoptimierung, fur Infrastruk-
turmaBnahmen und fur Digitalisierungsprojekte geplant.

2.3.2.3 Liquiditat

Der operative Cashflow des Nabaltec-Konzerns sank von 32,4 Mio. Euro im Jahr 2022 auf
16,5 Mio. Euro im Geschaftsjahr 2023. Insbesondere die deutliche Abweichung im Ergebnis
vor Steuern von 11,4 Mio. Euro im Vergleich zum Vorjahr zeigt sich im reduzierten

Eigenkapital stieg

2023 quf 141,8 Mio. Euro

Nabaltec investierte
2023 14,0 Mio. Euro
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Dividendenaus-
zahlung fur das
Geschdftsjahr 2022
lag bei 2,5 Mio. Euro

Free-Cashflow beij
2,5 Mio. Euro
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Cashflow aus betrieblicher Geschaftstatigkeit. Beim Working Capital erhdéhten sich die
CashabflUsse im Geschaftsjahr 2023 um 1,5 Mio. Euro und fur gezahlte Ertragsteuern um
3,1 Mio. Euro im Vergleich zum Vorjahr.

Der Mittelabfluss fur Investitionen sank im Vergleich zum Vorjahr von 25,7 Mio. Euro auf
14,0 Mio. Euro. Schwerpunkte waren der Ausbau der Kapazitaten fur Bohmit und die
Prozessoptimierung am Standort Schwandorf. Im Vorjahr beinhaltete der Cashflow aus
Investitionstatigkeit eine Auszahlung fur Anlagen in Festgelder mit einer Laufzeit von
mehr als drei Monaten in Hohe von 15,0 Mio. Euro.

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit lag 2023 bei -3,4 Mio. Euro, nachdem er im
Vorjahr bei plus 28,0 Mio. Euro gelegen hatte. Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
beinhaltet eine Dividendenzahlung fur das Geschaftsjahr 2022 in Hohe von 2,5 Mio. Euro.
Die gezahlten Zinsen lagen bei 3,0 Mio. Euro und die erhaltenen Zinsen bei 2,0 Mio. Euro.
Im Vorjahr war die Einzahlung aus dem Emissionserlds des im April 2022 begebenen
Schuldscheindarlehens mit einem Volumen von 90,0 Mio. Euro ebenso enthalten wie
Auszahlungen fur die planmafige Tilgung bisheriger Darlehen in Héhe von 59,0 Mio. Euro.

Der Free-Cashflow (der Saldo aus operativem und investivem Cashflow) der Nabaltec
lag 2023 bei 2,5 Mio. Euro. Im Vorjahr hatte der Cashflow unter BerUcksichtigung der
Auszahlung fur Anlagen in Festgelder mit Laufzeiten von mehr als drei Monaten in Hohe
von 15,0 Mio. Euro bei 6,7 Mio. Euro gelegen.

Der Finanzmittelfonds des Nabaltec-Konzerns als Summe aus Zahlungsmitteln und Zah-
lungsmittelaquivalenten lag zum 31. Dezember 2023 bei 86,0 Mio. Euro nach 87,5 Mio.
Euro zum Bilanzstichtag des Vorjahres.

2.3.2.4 Vermogenslage

Die Konzernbilanzsumme sank im Vergleich zum 31. Dezember 2022 leicht von 2811 Mio.
Euro auf 280,9 Mio. Euro zum Ende des Berichtsjahres. Bei den Aktiva sanken die
langfristigen Vermogenswerte von 135,3 Mio. Euro auf 120,7 Mio. Euro. Dies ist auf eine
Umgliederung von langfristig angelegten Vermodgenswerten in Héhe von 15,0 Mio. Euro
(Anlagen in Festgelder mit Laufzeiten von mehr als drei Monaten) in die kurzfristigen
Vermdgenswerte zurlckzufuhren. Entsprechend stiegen die kurzfristigen Vermogens-
werte auf160,2 Mio. Euro zum 31. Dezember 2023 nach 145,8 Mio. Euro zum Bilanzstich-
tag des Vorjahres. Darin enthalten ist eine Erhohung der Vorrate von 45,7 Mio. Euro auf
511 Mio. Euro, im Wesentlichen aufgrund wertmafiger Anpassung.

STRUKTUR DER AKTIVA (IN %)

31122023 |

57,0 43,0

31122022 |

51,9 48,1

m Kurzfristige Vermogenswerte  m Langfristige Vermdgenswerte
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2.4 Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

2.4 FINANZIELLE LEISTUNGSINDIKATOREN

Der Geschaftserfolg der Nabaltec basiert auf einer langfristigen Wachstumsstrategie.
Ziel der Konzernsteuerung ist es, dass der Konzern profitabel und kapitaleffizient wachst.
Deshalb wird den SteuerungsgréBen Umsatz und EBIT-Marge gro3e Bedeutung beige-
messen. Entsprechend liegt der Fokus auf der kontinuierlichen Uberwachung und Opti-
mierung dieser beiden bedeutsamsten operativen finanziellen Leistungsindikatoren, die
gleichzeitig die Basis fur die operativen Entscheidungen bilden und somit als Grundlage
fur die Prognose dienen.

Nabaltec zieht zusatzlich die nachstehenden Renditekennzahlen zur Kontrolle des Kon-
zernerfolgs heran. Das unternehmensinterne Controlling- und Steuerungssystem bildet
die Grundlage fur eine wertorientierte Steuerung des Konzerns durch den Vorstand der
Nabaltec AG.

UMSATZ- UND KAPITALRENDITEN (IN %)

2023 2022
Eigenkapitalrendite 8,0 19,8
Return on Capital Employed (ROCE) 10,2 17,2

Die Eigenkapitalrendite ergibt sich aus dem Verhaltnis von Konzernjahresergebnis zum
Eigenkapital. Der deutliche Ruckgang der Eigenkapitalrendite ist im Wesentlichen auf
das um 15,0 Mio. Euro zurlickgegangene Jahresergebnis zurlUckzufuhren.

Der Return on Capital Employed (ROCE) stellt das EBIT dem eingesetzten Kapital gegen-
Uber (Anlagevermogen + Working Capital). Bei einem weitgehend stabilen Niveau des
eingesetzten Kapitals ergibt sich der RUckgang des ROCE aus dem im Geschaftsjahr um
10,9 Mio. Euro gesunkenen EBIT.

Diese beiden finanziellen Leistungsindikatoren werden nicht zur internen Steuerung des
Konzerns herangezogen.

2.4.2 NICHTFINANZIEILE LEISTUNGSINDIKATOREN

Die nachstehend genannten nichtfinanziellen Leistungsindikatoren werden nicht zur
konkreten internen Steuerung des Unternehmens bzw. des Konzerns herangezogen,
werden von der Gesellschaft jedoch als wichtig fur die weitere Entwicklung angesehen
und daher laufend beobachtet.

Mitarbeiter

Der Nabaltec-Konzern beschaftigte zum Jahresende 2023 insgesamt 516 Mitarbeiter
(31. Dezember 2022: 506). Davon waren 500 Mitarbeiter (31. Dezember 2022: 490) in
Deutschland tatig. In dieser Zahl enthalten sind auch 43 Auszubildende (31. Dezember
2022: 43). Nabaltec legt groBen Wert auf eine gute Ausbildung. So stellten die Auszubil-
denden mit einer Quote von 8,3% auch im Geschaftsjahr 2023 einen schon traditionell
bemerkenswert groBen Teil der Belegschaft. Die Auszubildenden von Nabaltec zahlen
regelmaBig zu den Jahrgangsbesten. Aktuell werden Ausbildungsplatze (m/w/d) in den
Berufen Industriekaufmann, Fachinformatiker fur Anwendungsentwicklung, Kaufmann

Umsatzwachstum
und EBIT-Marge
werden als zentrale
SteuerungsgréBen
herangezogen

Ausbildungsquote
langfristig auf einem
hohen Niveau
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Nabaltec bietet
Mitarbeitern weit-
reichende Entwicklungs-
moglichkeiten sowie
zahlreiche MaB-
nahmen im Rahmen
des betrieblichen
Gesundheitsmanage-
ments

Uber das Engage-
ment in Verbdnden
besitzt Nabaltec einen
sehr guten Zugang zu
wichtigen Mdrkten
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fur Digitalisierungsmanagement, Chemielaborant, Chemikant, Produktionsfachkraft
Chemie, Industriemechaniker und Elektroniker fUr Betriebstechnik sowie ein duales
Studium Bio- und Umweltverfahrenstechnik angeboten.

Unternehmensintern bietet Nabaltec Perspektiven und Weiterentwicklungsmaoglich-
keiten, um auch auf diesem Wege die Identifikation mit dem Unternehmen sowie den
Einsatz und das Engagement der Mitarbeiter zu fordern. Imm Rahmen des betrieblichen
Gesundheitsmanagements bietet das Unternehmen zahlreiche MaBnahmen zur
Erhaltung und Forderung der Gesundheit an. Fur das groRe Engagement in diesem
Kontext bekam die Nabaltec von der AOK Bayern bereits zum wiederholten Male die
Auszeichnung ,Gesundes Unternehmen im Betrieblichen Gesundheitsmanagement”in
Silber verliehen.

Kundenbeziehungen

Ziel von Nabaltec ist es, die eigene Marktposition kontinuierlich zu festigen und punktu-
ell weiter auszubauen. Als Premiumanbieter legt das Unternehmen Wert auf eine hohe
Qualitat und einen sehr guten Kundenservice, was kundenseitig regelmagig bestatigt
wird.

Die Kundenversorgung durch die Nashtec LLC in den USA hat sich im Laufe des Jahres
2023 weiter stabil entwickelt. Bei der Markteinfuhrung der Produkte der Naprotec LLC
intensiviert Nabaltec weiter den Aufbau des Neukundenbestands, und das Interesse an
einem Ausbau der Geschaftsbeziehung nimmt auf Kundenseite stetig zu. Die Absatz-
mengen verbessern sich demnach kontinuierlich, jedoch noch auf niedriger Basis.

Die Vertriebstochter in Shanghai richtet ihren Fokus auf die Bearbeitung des Markt-
segments Batterie. Die Bevorratung vor Ort erméglicht Nabaltec kurze Lieferzeiten
sowie eine Fakturierung in Landeswahrung.

Um einen 360-Grad-Zugang zu wichtigen Markten und Technologien gewahrleisten zu
kéonnen, ist das Unternehmen in mehreren europaischen Verbanden tatig. Neben den
beiden Cefic-Fachgruppen pinfa (Phosphorus, Inorganic and Nitrogen Flame Retardants
Association) und EPSA (European Producers of Specialty Alumina) ist Nabaltec auch im
paneuropaischen Verband der Kunststofferzeuger PlasticsEurope Deutschland eV, der
Forschungsgesellschaft Kunststoffe e.V. sowie in der DKG (Deutsche Keramische Gesell-
schaft) und dem VDFFI (Verband der Deutschen Feuerfest-Industrie) engagiert.

In den USA und China engagiert sich Nabaltec in der pinfa North America bzw. pinfa
China. Nabaltec ist Mitglied der Amerikanischen Keramischen Gesellschaft (ACerS) und
plant in dieser Region den Ausbau der Verbandsarbeit, um weitere wichtige Markte
abdecken zu kdnnen. Durch dieses Engagement kdnnen sehr fruhzeitig wichtige Trends
in den Hauptabsatzmarkten ,Flammschutz” und ,Keramik" auf globaler Ebene erkannt
werden.

Managementsysteme

Nabaltec verfugt Uber integrierte Managementsysteme im Bereich Qualitat und Umwelt
sowie Arbeits- und Gesundheitsschutz. Im Jahr 2023 wurden die bestehenden Manage-
mentsysteme nach ISO 9001, ISO 14001 und ISO 45001 am Standort Schwandorfim
Rahmen von Uberwachungsaudits erfolgreich bestéatigt.
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Um den Anforderungen eines sich stetig andernden Energiemarktes effektiv begegnen
zu kdnnen, besitzt Nabaltec ein zertifiziertes Energiemanagementsystem. Im Jahr 2023
wurde das Energiemanagementsystem nach ISO 50001 im Rahmen eines Uberwa-

chungsaudits erfolgreich bestatigt.

Die Akkreditierung des Analysenzentrums der Nabaltec nach der Norm ISO/IEC 17025
wurde auch im Jahr 2023 aufrechterhalten.

Ebenfalls wurden im Jahr 2023 die bestehenden Qualitdtsmanagementsysteme nach
ISO 9001 bei den Tochtergesellschaften Nashtec LLC im Rahmen eines Wiederholungs-
audits und Naprotec LLC im Rahmen eines Uberwachungsaudits erfolgreich bestatigt.

Das Nachhaltigkeitsengagement von Nabaltec wurde im Jahr 2023 durch die Firma
EcoVadis mit dem Silber-Status ausgezeichnet.

Umweltschutz

Nabaltec nimmt fur sich in Anspruch, mit den eigenen Produkten einen wichtigen
Beitrag zum Umweltschutz und zur Verbesserung der Okobilanz bei einer Vielzahl von
Produkten zu leisten. Die zunehmende Bedeutung des Umweltschutzes ist eine der
wichtigsten Triebfedern fur den Erfolg von Nabaltec-Produkten auf den Weltmarkten.
Sie sind beispielsweise Bestandteil von Lithium-lonen-Batterien, die in der E-Mobilitat
einen wesentlichen Beitrag zur CO,-Reduzierung leisten. Andere Produkte finden sich in
Kunststoffen wieder und ersetzen vorwiegend bromhaltige Flammschutzmittel. Damit
werden die Produkte sicherer und sind leichter zu recyceln. Vor diesem Hintergrund ist es
von zentraler Bedeutung, dass auch Forschung und Entwicklung, Produktion sowie vor-
und nachgelagerte Logistik méglichst umweltschonend angelegt sind. Der schonende
Umgang mit naturlichen Ressourcen ist ein zentrales Anliegen von Nabaltec und eine
Grundvoraussetzung fur die gesellschaftliche Akzeptanz des Konzerns. Nabaltec nimmt
die Umweltverantwortung, die Uber den eigenen Standort deutlich hinausgeht, aktiv an.

Im Rahmen der Rezyklierbarkeit wird im Produktsegment ,Spezialoxide" Material wieder
in den Produktionsprozess integriert. Im Produktsegment ,Funktionale Fullstoffe"
werden das Spulmaterial und sonstige nicht spezifische Materialien intern als Rohstoff
wieder eingesetzt. Damit wird ein Beitrag zur nachhaltigen Verwendung von Rohstoffen
geleistet. Das Thema Trennung von Stoffstromen zur Wiederverwendung stellt auch

im Abfallbereich einen Schwerpunkt dar. DarUber hinaus wird ein wesentlicher Teil des
Energiebedarfs von Nabaltec in Zusammenarbeit mit dem Zweckverband Mullverwer-
tung Schwandorf durch den Einsatz regenerativer Energie gedeckt. Durch den Bezug
von thermischer Energie in Form von Dampf und Strom vom benachbarten Mullkraft-
werk leistet Nabaltec am Hauptsitz in Schwandorf einen Beitrag zur Reduzierung des
CO,-AusstoBes. Dem effizienten Umgang mit thermischer Energie, die einer der wich-
tigsten Energietrager bei Nabaltec ist, wird in diesem Zusammenhang eine besondere
Bedeutung beigemessen. So setzt Nabaltec konsequent auf Warmerekuperation bei
den Trocknungsprozessen, indem die Warme der Abluft wieder in den Trocknungs-

prozess zuruckgefuhrt wird.

Generell ist Nabaltec bestrebt, die Produktionsprozesse fur alle Anlagen so aufzubauen,
dass diese einen geschlossenen Kreislauf darstellen. Imm Umgang mit Chemikalien, wie

z. B. Natronlauge, die zur Erzeugung von Feinsthydroxid verwendet wird, achtet Nabaltec
konsequent darauf, dass diese nicht an die Umwelt abgegeben werden, sondern in einem
geschlossenen Produktionskreislauf fUr den Wiedereinsatz genutzt werden kénnen.
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Nabaltec sieht auch
2024 weitgehend
intakte Absatzmdirkte
fur die eigenen
Produkte

Der IMF erwartet

in seiner Prognose
vom Januar 2024 ein
globales Wachstum
von 3,1%

PROGNOSE-, CHANCEN-
UND RISIKOBERICHT

3. Prognose-, Chancen- und
Risikobericht

3. Prognosebericht

GESAMTAUSSAGE ZUR VORAUSSICHTLICHEN ENTWICKLUNG

Nabaltec sieht fur die eigenen Produkte im Jahr 2024 weitgehend stabile Absatzmarkte,
jedoch auf niedrigem Niveau und gepaart mit einem unsicheren Marktumfeld und
verstarkter Volatilitat. Basierend auf der bisherigen Marktposition und der langjahrig
aufgebauten Reputation sieht Nabaltec mittelfristig gute Perspektiven fur die eigenen
Schlusselprodukte.

KONJUNKTUR UND BRANCHE

Der IMF prognostizierte im Januar 2024 fur das aktuelle Geschaftsjahr ein globales
Wachstum von 3,1% und fur das Folgejahr 2025 von 3,2%, wobei die Prognose fur 2024
um 0,2 Prozentpunkte hoher ausfallt als im Weltwirtschaftsausblick (WEQO) vom Oktober
2023. Der leicht optimistischere Ausblick basiert auf der Entwicklung in den USA und in
mehreren grof3en Schwellen- und Entwicklungslandern, die sich als widerstandsfahiger
als erwartet erwiesen, sowie in China, das staatliche UnterstlUtzung erhalte. Der IMF merkt
in der Januarprognose aber auch explizit an, dass die Werte unter dem historischen
Durchschnitt (gemessen an den Jahren 2000-2019) von 3,8% liegen. Die im Rahmen

der Inflationsbekampfung erhdhten Leitzinsen der Zentralbanken und das Auslaufen
der staatlichen UnterstutzungsmafBnahmen infolge der hohen Staatsverschuldung
belasteten die Wirtschaftstatigkeit. Das zugrunde liegende Produktivitatswachstum sei
gering. Die Inflation gehe in den meisten Regionen schneller zurlck als erwartet, da die
Probleme auf der Angebotsseite und die Zeit der restriktiven Geldpolitik Uberwunden

seien.®

Die deutsche Wirtschaft kommmt nach den Angaben des IfW Kiel nur mit MUhe aus

der Stagnation. Im Jahr 2024 soll die Wirtschaftsleistung demnach wieder zulegen,
wenngleich eine grofRe konjunkturelle Dynamik derzeit nicht absehbar ist. Vor allem

die recht kraftigen Zuwachse des real verfugbaren Einkommens seien ein Anschub fur
den privaten Konsum, jedoch belaste die Zinswende weiterhin die Baubranche und
groBere Impulse seitens der Weltwirtschaft lieBen auf sich warten. Auch werde sich die
wirtschaftliche Expansion verlangsamen, nicht zuletzt durch die sich nach dem Bundes-
verfassungsgerichtsurteil zum Nachtragshaushalt 2021 abzeichnende Konsolidierung
des Staatshaushalts. In der Prognose des IfW senken die zusatzlichen Einsparungen die
Zuwachsrate des Bruttoinlandsprodukts um gut 0,3 Prozentpunkte im Jahr 2024. Insge-
samt rechnet das Institut mit einem Anstieg des Bruttoinlandsprodukts fur das Jahr 2024

von 0,9 Prozent.”

6 IMF - World Economic Outlook Update, January 2024
7  Kieler Konjunkturberichte Nr. 110 (2023/04)
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PROGNOSE BIP-WACHSTUM GEGENUBER VORJAHR (IN %)

2024 2025
Welt gesamt 2,9 32
USA 1,5 2,0
Euroraum 0,8 1,5
Lateinamerika 1,4 2,1
Asien 52 52
Deutschland 0,9 1,4
Frankreich 1,0 1,6
Iltalien 0,2 0,8
Vereinigtes Kénigreich 0,8 1,5
Japan 0,7 1,2
China 4.7 4,6
Indien 7,0 7,0

Quelle: Institut fur Weltwirtschaft, Kieler Konjunkturberichte Nr. 109 ,Weltwirtschaft im Winter 2023
13. Dezember 2023

Der VCI (Verband der Chemischen Industrie eV.) erwartet fUr 2024 keine Besserung der
Lage in der Chemieindustrie. Zum Jahresende 2023 herrschte in der Branche weiterhin
Rezessionsstimmung. Die aktuelle Geschaftslage wie auch die Erwartungen fur die
kommenden Monate seien negativ. Umsatzruckgang, sinkende Verkaufspreise und hohe
Produktionskosten setzten die Gewinne der Unternehmen erheblich unter Druck. Bei
der Umsatzprognose fur das Jahr 2024 geht der Verband von einem weiteren Minus von
3% aus.®

In den wichtigsten Zielmarkten der Nabaltec sind die langfristigen Perspektiven nach
Meinung des Unternehmens jedoch weitgehend positiv. Kurzfristig ist aufgrund der
aktuellen wirtschaftlichen Tendenzen mit einer Nachfrageeintribung zu rechnen. Mittel-
und langfristig rechnet Nabaltec aufgrund des zukunftstrachtigen Produktportfolios
wieder mit Zuwachsen in nahezu allen Produktbereichen.

PROGNOSE DES GESCHAFTSVERLAUFS

Das Jahr 2023 verlief fur die Nabaltec AG mit einem Umsatzminus von 8,5% etwas
positiver als im Branchendurchschnitt, der 12% hinter dem Vorjahr zurutick liegt.®
Kundenseitig gingen die Bestellungen im Jahresverlauf zunehmend entsprechend der
jeweiligen Auftragslage ein und der fortwahrende Fokus auf geringe Lagerbestande
war deutlich spurbar. Entsprechend gab es vermehrt kurzfristiges und sprunghaftes
Orderverhalten auf der Seite der Kunden. Auch zum Jahresstart 2024 ist die Nachfrage
verhalten und von Kurzfristigkeit gepragt.

Fur den Uberwiegenden Teil der Produktbereiche geht Nabaltec fur das laufende
Geschaftsjahr von einer stabilen Nachfrage aus. Insgesamt bleiben auch im Jahr 2024
Unsicherheiten im Zusammenhang mit Rohstoff- und Energiepreisen.

8 VCI, Pressemitteilung zur Jahresbilanz 2023, 15. Dezember 2023
9 VCI, Pressemitteilung zur Jahresbilanz 2023, 15. Dezember 2023

Langfristige
Perspektiven in
den Zielmdirkten
weitestgehend
positiv

Far den Uberwie-
genden Teil der
Produktbereiche geht
Nabaltec von einer
stabilen Nachfrage
aus

GESCHAFTSBERICHT 2023 #6666 NABALTEC AG

37

\

KONZERNLAGEBERICHT

-



J

KONZERNLAGEBERICHT

\

38

Nabaltec erwartet
far das Jahr 2024 ein
Umsatzwachstum
leicht Uber dem
Vorjahresniveau und
eine EBIT-Marge in
der Bandbreite von
7% bis 9%

Wirksames
Risikomanagement
ist entscheidend
far die langfristige
Unternehmens-
sicherung

PROGNOSE-, CHANCEN-
UND RISIKOBERICHT

In den USA erwartet Nabaltec eine weiterhin gute Geschéaftslage bei Nashtec und eine
sukzessive Verbesserung bei Naprotec.

Innerhalb der ,Funktionalen Fullstoffe" werden auch im Jahr 2024 die Feinsthydroxide
der mit Abstand wichtigste Produktbereich bleiben. Der Produktbereich Béhmit wird
sich aufgrund der aktuell schwachen Entwicklung in der E-Mobilitat zunachst weiter
seitwarts entwickeln. Auch der prognostizierte Kapazitatsaufbau von Batteriezellen in
Europa lasst immer noch auf sich warten. Im Produktsegment ,Spezialoxide” wird nach
einem stark rucklaufigen Geschaftsjahr 2023 im Jahr 2024 eine Erholung erwartet.

PROGNOSE DER ERTRAGS-, VERMOGENS- UND FINANZLAGE

Aufgrund des konjunkturellen und branchenbezogenen Umfelds erwartet Nabaltec fur
das Jahr 2024 einen Umsatz, der leicht Uber dem Niveau des Vorjahres 2023 (200,1 Mio.
Euro) liegt. Ergebnisseitig erwartet Nabaltec eine EBIT-Marge in einer Bandbreite von
7% bis 9% nach 9,1% im Geschéaftsjahr 2023. Die Prognose basiert auf der Annahme, dass
sich die Wirtschaft und die fur Nabaltec relevanten Branchen stabil entwickeln werden.
Zum Zeitpunkt der Erstellung der Prognose ist weiterhin unklar, in welcher Geschwin-
digkeit oder mit welcher Dynamik sich die wirtschaftliche Lage global und in den fur
Nabaltec relevanten Markten erholen wird. Die Inflation, hohe Zinsen und eine unsichere
Lage bremsen weltweit Konsum und Investitionen. Bei fortwahrenden negativen
volkswirtschaftlichen Verwerfungen aufgrund der geopolitischen Lage sind negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage nicht auszuschlieRen.

HINWEIS AUF UNSICHERHEITEN IM AUSBLICK

Die beschriebenen zukunftsgerichteten Aussagen und Informationen beruhen auf
heutigen Erwartungen und Annahmen. Dies kann dazu fUhren, dass die tatsachlichen
GCeschaftsergebnisse von den hier getroffenen zukunftsgerichteten Aussagen und
Prognosen abweichen.

3.2 Chancen- und Risikobericht

RISIKOMANAGEMENTSYSTEM

Die Bedeutung des Risikomanagements fur den Nabaltec-Konzern ergibt sich aus der
unternehmerischen Tatigkeit und den globalen Aktivitaten in einem entsprechend
internationalen Wettbewerbs- und regulatorischen Umfeld sowie der Gesamtkomple-
xitat der globalen Wirtschaft. Der Erfolg des Nabaltec-Konzerns wird ganz wesentlich
durch das Erkennen der damit verbundenen Chancen und Risiken sowie den bewussten
Umgang mit ihnen und die Beherrschung der Risiken beeinflusst. Ein wirksames Risi-
komanagement ist ein Kernelement fur die langfristige Sicherung des Unternehmens,
seines wirtschaftlichen Erfolgs auf den internationalen Markten und fur die erfolgreiche
nachhaltige Weiterentwicklung in der Zukunft.

Nabaltec entwickelt das Risikomanagement im Unternehmen und im Konzern standig
weiter. Durch die Fortentwicklung der Instrumente der Risikovorsorge auf allen Gebieten
konnen Gefahrdungen fur das Unternehmen fruhzeitig erkannt und ausgeschlossen
werden. Integrale Bestandteile sind das Risikomanagement als fortlaufender Prozess,
das Risiko-Controlling, eine umfassende Kommunikation und Dokumentation sowie

ein internes Uberwachungssystem. Alle intern und extern erkennbaren Risiken werden
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moglichst lUckenlos erfasst, dokumentiert, bewertet und in eine Risikomatrix eingebun-
den. Diese Risikomatrix stellt das GrundgeruUst fur die Bewertung moglicher Risikolagen
sowie zur Identifizierung der SchlUsselrisiken dar.

Ausgangspunkt der konkreten Prozesse im Risikomanagement von Nabaltec sind die
Identifikation und Bewertung der unterschiedlichen Risikoarten und -profile, die vom
Controlling Uberwacht und kontrolliert werden. Berichte Uber die Risiken des Geschafts
sowie laufende Statusberichte werden fur den Vorstand erstellt und im FUhrungskreis
diskutiert. Wichtiges Element ist dabei auch die umfassende operative Planung mit
Zielvereinbarungen, die um regelmagige Vorschaurechnungen erganzt wird.

Um mittel- und langfristige Chancen nutzen und um Risiken erkennen zu kénnen,
verflugt Nabaltec Uber ein System der strategischen Planung. In den Strategiefindungs-
prozess sind alle relevanten Bereiche eingebunden. Risiken, die aus wettbewerbs-,
kartell-, steuer- und umweltrechtlichen Regelungen und Cesetzen entstehen, begegnet
Nabaltec bereits im Vorfeld durch die Einbindung von Experten. MaBnahmen zur Quali-
tatssicherung begrenzen Produkt- und Umweltrisiken. Dazu gehdren beispielsweise die
Zertifizierung der Aktivitaten nach internationalen Normen, die standige Verbesserung
von Anlagen und Verfahren, die Neu- und Weiterentwicklung von Produkten sowie die
Mitarbeit in internationalen Fachgremien.

Zum Risikomanagement gehoért auch die regelmaiige Uberprifung der Effizienz der
verwendeten Sicherungsinstrumente und der Zuverlassigkeit der Kontrollsysteme. Fur
Schadens- und Haftungsrisiken bestehen die entsprechenden Versicherungen, die die
finanziellen Auswirkungen auf Liquiditat, Finanzlage und Ertragssituation begrenzen
und existenzgefahrdende Situationen maoglichst ausschlieBen.

ABSATZMARKT

Wesentliche absatzseitige Risiken sind der mégliche Verlust wichtiger Key Accounts,
Marktanteilsverluste aufgrund von technologischen Neuentwicklungen oder das
Vordringen von Wettbewerbern. Aufgrund der guten Positionierung von Nabaltec sowie
eines permanenten Monitorings der Zielmarkte konnen diese Risiken begrenzt und die
entsprechenden Marktmechanismen gleichzeitig als Chance im globalen Wettbewerb
genutzt werden.

Geopolitische Risiken kdnnen zu einer Beeintrachtigung auf der Absatzseite fuhren. Wirt-
schaftliche Rezession, Inflation sowie eine europaische oder globale Energiekrise kbnnen
sich auch mittel- und langfristig negativ auf die Absatzsituation von Nabaltec auswirken.
Weiterhin bestehen Risiken im Zusammmenhang mit der MarkterschlieBung von Naprotec-
Produkten in den USA. Sollten die Marktbedarfe auch in Zukunft wesentlich unter den
ursprunglichen Annahmen bleiben, besteht das Risiko einer dauerhaften Minderauslastung,
die zu Anpassungen der Vermdgenswerte fuhren kann. Ebenso sind bei einer erneuten
Pandemiesituation negative Auswirkungen auf den Absatzmarkt nicht ausgeschlossen.

BESCHAFFUNGSMARKT

Nabaltec beobachtet die wirtschaftliche Situation ihrer Zulieferer sehr aufmerksam
und hat fur alle Produkte gezielt Alternativen aufgebaut. Die Energiesituation in Europa
fuhrt dazu, dass Nabaltec auch Lieferanten auBerhalb Europas einbindet, was erhdhten
Aufwand und Risiken in der Logistik zur Folge hat. In der Rohstoffversorgung arbeitet
Nabaltec gewodhnlich mit mittel- und langfristigen Liefervertragen. Die Versorgung mit

Einfuhrung eines
strategischen
Planungssystems,

um mittel- und
langfristige Chancen
zu nutzen und Risiken
zu erkennen

Versorgung mit

den wichtigsten
Energietrdgern ist
durch langfristige
Vertrdge abgesichert
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Die zuletzt
Uberproportionalen
Kostensteigerungen
im Bereich Rohstoffe
und Energie

werden sich 2024
voraussichtlich nicht
fortsetzen

Im Geschdiftsjahr
2023 kam es zu
keinen Verletzungen
der geltenden
Covenants

PROGNOSE-, CHANCEN-
UND RISIKOBERICHT

den fur den Produktionsprozess wichtigsten Energietragern wie Elektrizitat, Gas und
Dampf ist gesichert, jedoch haben sich infolge des Kriegs in der Ukraine die Energiekosten
stark nach oben entwickelt. Ein langfristiger Gasvertrag aus dem Jahr 2020 mit Laufzeit
bis Ende 2024 wirkt noch dampfend auf die Kostensteigerungen. In Anbetracht des wei-
terhin bestehenden Russland-Ukraine-Konflikts kann es durch stark volatile Energiepreise
sowie mogliche Versorgungsengpasse zu negativen Auswirkungen auf Nabaltec kommen.

Den im Jahr 2023 nochmals nach 2022 gestiegenen Preisen am Beschaffungsmarkt,
sowohl fur Rohstoffe als auch fur Energie, konnte sich auch Nabaltec nicht entziehen. Die
Uberproportionalen Kostensteigerungen im Bereich der Rohstoffe und Energie in den
Jahren 2022 und 2023 werden sich nach gegenwartigen Erkenntnissen im Geschaftsjahr
2024 voraussichtlich nicht fortsetzen. Hier wird eine Seitwartsbewegung bzw. leichte
Entspannung durch die Gesellschaft gesehen.

Ein weiteres Risiko sind Uberproportional steigende Logistikkosten. Diesem Risiko kann
Nabaltec einerseits durch eine Beteiligung der Kunden an den Logistikkosten und
andererseits durch einen ausgewogenen Logistikmix begegnen. Beispielsweise verfugt
Nabaltec Uber einen eigenen Gleisanschluss, der die Bahn als Transportmittel sehr
attraktiv macht. Im Jahr 2023 sind die Logistikkosten fur Rohstoffe durch Kapazitats-
verknappung auf dem Binnenschiffsmarkt und stark erhdhte Niedrigwasserzuschlage
gestiegen. Nabaltec hat dem mit einer unterjahrigen Umstellung der Logistik fur
Aluminiumhydroxid auf Bahntransporte Uber den Seehafen Bremen entgegengewirkt.
Ab 2025 wird am Terminal 4 bei der Weserport GmbH in Bremen ein Logistik-Hub im
Auftrag von Nabaltec in Betrieb genommen, wodurch Nabaltec mehr Flexibilitat bei der
Rohstofflogistik gewinnt.

FINANZMARKT

Devisenkursrisiken werden, wenn notig, gezielt durch KurssicherungsmafBnahmen im
US-Dollar-Bereich begrenzt. Der Nabaltec-Konzern verflugt Uber eine detaillierte Finanz-
und Liquiditatsplanung, die regelmafig einem Soll-Ist-Vergleich unterzogen wird. Im Falle
von zusatzlichem Liquiditatsbedarf werden entsprechende Finanzierungsmaflnahmen
eingeleitet. Dem Zinsanderungsrisiko begegnet Nabaltec teilweise durch Absicherung.
Zum 31. Dezember 2023 bestanden diesbezlglich keine Sicherungsgeschafte.

Die Kreditvertrage der Nabaltec unterliegen Financial Covenants, die sich an den
Leverage Coverage Ratios bemessen. Der Kreditgeber hat die Méglichkeit, bei Nichtein-
haltung der Covenants die Zinsmargen zu erhohen oder von seinem auferordentlichen
KUndigungsrecht Gebrauch zu machen. Im Geschéaftsjahr kam es zu keinen Verletzungen
der zum 31. Dezember 2023 geltenden Covenants.

Mithilfe von Factoring kann ein wesentlicher Anteil der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen finanziert werden.
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PERSONALBEREICH

Personalrisiken ergeben sich insbesondere aus der Fluktuation von Mitarbeitern in
Schlusselpositionen. Nabaltec begrenzt diese Risiken durch intensive Weiterbildungs-
und Nachwuchskrafteprogramme zur Steigerung der Qualifikation der Mitarbeiter sowie
durch leistungsgerechte Vergutung, durch Stellvertreterregelungen, die den Ausfall

von SchlUsselkraften abfedern, und durch frhzeitige Nachfolgeplanungen. Daruber
hinaus bietet das Unternehmen, auch im Konzern, gute Karrierechancen und Weiterent-
wicklungsmaoglichkeiten an. Die eigene Marktstellung, das erarbeitete Renommee in

der Branche, die hohe Verlasslichkeit und die bekanntermalRen starke Ausrichtung auf
Forschung und Entwicklung machen Nabaltec in den eigenen Marktsegmenten und der
Region zu einem attraktiven Arbeitgeber.

PRODUKTIONS-, PROZESS- UND IT-BEREICH

Nabaltec verfugt Uber ein integriertes Qualitatsmanagementsystem mit Zertifizierung
nach ISO 9001, das unternehmensweit umgesetzt ist. Deshalb halt Nabaltec die produk-
tionsspezifischen Risiken fUr Uberschau- und beherrschbar. Bei den geschaftskritischen
IT-Anwendungen baut Nabaltec auf standardisierte Programmme und redundant aus-
gelegte, qualitativ hochwertige Hardware. Die regelmaRig Uberprufte Zugriffsstruktur
gewahrleistet den Datenschutz; die Datensicherheit wird durch allgemein etablierte
Verfahren gewahrleistet. Die Einhaltung der Datenschutzrichtlinien auf Basis der
Gesetzeslage ist im Unternehmen und Konzern gesichert und wird zusatzlich durch
einen externen Datenschutzbeauftragten Uberwacht. Die etablierten Mechanismen zur
Cybersicherheit werden regelmafig Uberpruft und aktiv kontrolliert (Penetrationstest).
Daruber hinaus finden kuUnftig verstarkt Awareness-Schulungen statt.

UMWELTSCHUTZ

Umweltrisiken kdnnen aus dem Uberschreiten der zuldssigen Grenzwerte fUr Larm- und
Staubbelastung oder durch den Austritt von Gefahrstoffen entstehen. Diesen Risiken
tritt Nabaltec durch ein umfangreiches Umweltmanagement nach ISO 14001 entgegen,
das zertifiziert ist sowie regelmafig weiterentwickelt und auditiert wird. Die Produktions-
prozesse von Nabaltec basieren auf weitgehend geschlossenen Kreislaufen, z. B. fur
Wasser und Lauge.

TECHNOLOGISCHE WEITERENTWICKLUNG

Mégliche technologische Risiken kdnnen durch die Substitution der Nabaltec-Produkte
bei den Kunden aufgrund von Technologiewechseln, durch die Nichtnutzung neuer
Technologien oder das Nichterkennen technologischer Entwicklungen seitens Nabaltec
entstehen. Als InnovationsfUhrer ist es das Ziel von Nabaltec, diese Risiken durch standige,
intensive Anstrengungen in der Forschung und Entwicklung und die ausgepragte
Kundennahe zu minimieren. In technologischen Weiterentwicklungen liegen vielmehr
zahlreiche Chancen fur Nabaltec, mit der eigenen Qualitat Wettbewerbsvorteile zu gene-
rieren, durch schnelle Produktanpassungen neue Markte zu besetzen sowie gemeinsam
mit den Kunden Prozess-, Verarbeitungs- und Qualitatsvorteile und damit die Vorausset-
zungen fur wirtschaftlichen Erfolg zu schaffen.

GESCHAFTSBERICHT 2023 #6666 NABALTEC AG
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Gesetzliche Rahmen-

bedingungen sorgen

aktuell far zusdtzliche
Marktchancen

Risiken werden
im Konzern gut
gesteuert
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GESETZLICHE RAHMENBEDINGUNGEN

Anderungen in den gesetzlichen Rahmenbedingungen kénnten Risiken fur Nabaltec
entstehen lassen. Derzeit — und auf mittel- und langfristige Sicht ist keine Trendumkehr
zu erkennen - sorgen regulatorische Anderungen vielmehr fur zusatzliche Marktchancen.
Denn im weltweiten MafRstab werden umweltschonende Produkte wie die von Nabaltec
nachhaltig forciert, um umweltbelastende Materialien aus dem Stoffkreislauf zu entfernen.

Nabaltec unterliegt als energieintensiver Betrieb, der im internationalen Wettbewerb steht,
diversen energie- und klimarechtlichen Regularien, wie unter anderem dem nationalen
CO,-Preis. Durch veranderte oder neue gesetzliche Regelungen kann hieraus eine
steigende Kostenbelastung bei Nabaltec resultieren.

GESAMTBEURTEILUNG DER CHANCEN- UND RISIKOLAGE DES KONZERNS

Aufgrund der beschriebenen standigen Beobachtung der fur Nabaltec relevanten Markte
sowie wegen der kontinuierlichen Weiterentwicklung der Produkte und der Anpassung
an die BedUrfnisse aktueller und potenzieller Kunden bestehen derzeit — vorbehaltlich
unerwarteter konjunktureller und geopolitischer Risiken — nach Ansicht des Vorstands
keine wesentlichen Risiken fur die kiinftige Entwicklung der Nabaltec AG und des
Konzerns. Insgesamt sind die Risiken im Unternehmen und im Konzern nach unserer
Beurteilung in ihrer moglichen Wirkung begrenzt. Risiken, die den Fortbestand des
Unternehmens oder des Konzerns gefahrden, sind derzeit nicht zu erkennen.

Schwandorf, 28. Marz 2024
Nabaltec AG

Der Vorstand

s Ll pe

JOHANNES HECKMANN GUNTHER SPITZER DR. ALEXANDER RISCH
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KONZERN-

GCESAMTERGEBNISRECHNUNG

far das Geschaftsjahr 1.Januar bis 31. Dezember 2023

KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

siehe

in TEUR Anhang 01.01.-31.12.2023 01.01.-31.12.2022
Umsatzerldse 51 200.133 218.839
Veranderung des Bestandes an unfertigen und

fertigen Erzeugnissen 556 3.603
Andere aktivierte Eigenleistungen 52 415 513
Gesamtleistung 201.104 222.955
Sonstige betriebliche Ertrage 5.3 2.770 3.486
Materialaufwand 5.4 -101.856 -106.399
Rohergebnis 102.018 120.042
Personalaufwand 55 -38.175 -39.576
Abschreibungen 5.7 -12.664 -13.202
Sonstige betriebliche Aufwendungen 5.8 -32.840 -38.097
Betriebsergebnis (EBIT) 18.339 29.167
Sonstige Finanzertrage 5.10 0 13
Zinsen und ahnliche Ertrage 5N 2136 399
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 512 -4.336 -2.126
Ergebnis vor Steuern (EBT) 16.139 27.453
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 513 -4.721 -1.078
Konzernjahresergebnis nach Steuern 11.418 26.375
Ergebnis je Aktie (in EUR) 7.5 1,30 3,00
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KONZERN -
GESAMTERGEBNISRECHNUNG

KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

siehe

in TEUR Anhang 01.01.-31.12.2023 01.01.-31.12.2022
Konzernjahresergebnis nach Steuern 11.418 26.375
Posten, die zukUnftig moglicherweise in den Gewinn

oder Verlust umgegliedert werden

Fremdwahrungsumrechnung (nach Steuern) 513 -1.042 1.440
Nettoergebnis aus Hedge Accounting

(nach Steuern) 513 0 208
Summe -1.042 1.648
Posten, die zukUnftig nicht in den Gewinn

oder Verlust umgegliedert werden

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste

(nach Steuern) 513 433 1.148
Summe 433 11.148
Sonstiges Ergebnis gesamt 513 -609 12.796
Gesamtergebnis 10.809 39.171
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KONZERNBILANZ

zum 31. Dezember 2023

AKTIVA
siehe
in TEUR Anhang 31.12.2023 31.12.2022
Langfristige Vermégenswerte 120.716 135.315
Immaterielle Vermdgenswerte 880 575
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 6.1 219 348
Geleistete Anzahlungen 6.1 661 227
Sachanlagen 118.985 18.789
Grundstucke, grundstlcksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundsticken 6.2 34.202 36.141
Technische Anlagen und Maschinen 6.2 64.012 70.145
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 6.2 5.343 4.334
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 6.2 15.428 8.169
Finanzanlagen 0 0
Anteile an verbundenen Unternehmen 6.3 0 0
Sonstige Vermdgenswerte 6.7 ] 15.000
Aktive latente Steuern 513 851 951
Kurzfristige Vermégenswerte 160.166 145.754
Vorrate 51131 45737
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 6.4 35.579 30.591
Unfertige Erzeugnisse 6.4 1.585 1.715
Fertige Erzeugnisse und Waren 6.4 13.967 13.431
Sonstige Vermodgenswerte und Forderungen 23.080 12.503
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 6.5 1.447 6.451
Forderungen aus Ertragsteuern 6.6 517 903
Sonstige Vermogenswerte 6.7 21.116 5149
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 6.8 85.955 87.514
SUMME AKTIVA 280.882 281.069
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KONZERN -

BILANZ
PASSIVA
siehe

in TEUR Anhang 31.12.2023 31.12.2022
Eigenkapital 141.810 133.465
Gezeichnetes Kapital 6.9 8.800 8.800
Kapitalrucklage 6.9 47.029 47.029
Andere Gewinnrlcklage 6.9 9.699 9.699
Ergebnisvortrag 6.9 68.091 44180
Konzernjahresergebnis nach Steuern 11.418 26.375
Sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderungen 6.9 -3.227 -2.618
Langfristige Schulden 122.561 122.686
Pensionsruckstellungen 6.10 27.920 27.985
Sonstige Ruckstellungen 6.10 1.268 1.286
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 6.1 89.962 89.954
Passive latente Steuern 513 3.41 3.461
Kurzfristige Schulden 16.511 24.918
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 6.11 984 2.949
Sonstige Ruckstellungen 6.10 558 577
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 6.1 971 783
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 6.1 10.124 15.087
Sonstige Verbindlichkeiten 6.1 3.874 5.522
SUMME PASSIVA 280.882 281.069
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KONZERN -
KAPITALFLUSSRECHNUNG

KONZERN-

KAPITALFLUSSRECHNUNG

far das Geschaftsjahr 1.Januar bis 31. Dezember 2023

KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

siehe 01.01.- 01.01.-

in TEUR Anhang 31.12.2023 31.12.2022
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit
Ergebnis vor Steuern (EBT) 16.139 27.453
+ Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermogens 5.7 12.664 13.202
—-/+ Gewinn/Verlust aus Anlagenabgang -28 -2
- Zinsertrage 5M -2.136 -399
+ Zinsaufwendungen 512 4.336 2126
Operatives Ergebnis vor Working-Capital-Veranderungen 30.975 42.380
+/-  Zunahme/Abnahme der Rickstellungen -545 55
—-/+ Zunahme/Abnahme der Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der

Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 4.037 17
+/- Bestandsminderung/Bestandserhéhung der Vorrate 6.4 -5.394 -11.802
+/-  Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder

Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -6.610 4731
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit vor Steuern 22.463 35.381
- Gezahlte Ertragsteuern 6.01 -2.944
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit 16.452 32.437
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KAPITALFLUSSRECHNUNG

KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

. siehe 01.01.- 01.01.-
in TEUR Anhang 31.12.2023 31.12.2022
Cashflow aus der Investitionstatigkeit
+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden

des Sachanlagevermogens 54 2
- Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermodgen 6.2 -13.609 -10.487
- Auszahlungen fur Investitionen in immaterielles Anlagevermdégen 6.1 -439 -325
- Auszahlungen fur Anlagen in Festgelder mit Laufzeit > 3 Monate 0 -15.000
+ Einzahlungen aus Abgadngen des Finanzanlagevermdgens 0 77
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -13.994 -25.733
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
- Dividenden -2.464 -2.200
+ Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten 6.1 0 89.950
= Auszahlungen fur die Tilgung von Finanzkrediten 6.11 0] -59.000
- Gezahlte Zinsen -2.977 -1.124
+ Erhaltene Zinsen 2.028 343
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -3.413 27.969
Nettoveranderung der Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldaquivalente -955 34.673
Wechselkursbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds -604 635
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 6.8 87.514 52.206
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 6.8 85.955 87.514
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KONZERN-EIGENKAPITAL-
VERANDERUNGSRECHNUNG

KONZERN-EIGENKAPITAL-
VERANDERUNGSRECHNUNG

far das Geschaftsjahr 1.Januar bis 31. Dezember 2023

KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

in TEUR

Gezeichnetes
Kapital

Kapitalrucklage

Andere
Gewinnrlcklage

Stand 01.01.2022

8.800

47.029

9.699

Dividendenzahlungen

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste

Fremdwahrungsumrechnung

Nettoergebnis aus Hedge Accounting

Sonstiges Ergebnis

Konzernjahresergebnis nach Steuern

Gesamtergebnis

Stand 31.12.2022

8.800

47.029

9.699

Stand 01.01.2023

8.800

47.029

9.699

Dividendenzahlungen

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste

Fremdwahrungsumrechnung

Nettoergebnis aus Hedge Accounting

Sonstiges Ergebnis

Konzernjahresergebnis nach Steuern

Gesamtergebnis

Stand 31.12.2023

8.800

47.029

9.699
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Sonstige erfolgs-

Ergebnisvortrag neutrale
inkl. Konzern- Eigenkapital- Konzern-
jahresergebnis veranderungen Eigenkapital
46.380 -15.414 96.494
-2.200 — -2.200
= 11.148 11.148
= 1.440 1.440
= 208 208
— 12.796 12.796
26.375 = 26.375
26.375 12.796 39.171
70.555 -2.618 133.465
70.555 -2.618 133.465
-2.464 — -2.464
= 433 433
= -1.042 -1.042
= 0] o]
= -609 -609
11.418 — 11.418
1.418 -609 10.809
79.509 -3.227 141.810
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ENTWICKLUNG DES

KONZERNANLAGEVERMOGENS

ENTWICKLUNG DES

KONZERNANLAGEVERMOGENS

far das Geschaftsjahr 1.Januar bis 31. Dezember 2023

FUR DAS GESCHAFTSJAHR 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2023

Anschaffungs-/Herstellungskosten

Wahrungs-

Stand Umbu- differen- Stand
in TEUR 01.01.2023 Zugang Abgang chung zen 31.12.2023
Immaterielle Vermégenswerte 3.886 439 o) [*] (o) 4.325
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 3.659 5 o] o] 3.664
Geleistete Anzahlungen 227 434 (0] (0] 0 661
Sachanlagen 317.650 13.609 788 o -2.938 327.533
Grundstucke, grundstlcksgleiche
Rechte und Bauten einschlieBlich der
Bauten auf fremden Grundsticken 67.415 76 o] (o] -740 66.751
Technische Anlagen und Maschinen 226.090 2173 728 1.977 2112 227.400
Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschaftsausstattung 15.976 1.997 60 102 -61 17.954
Geleistete Anzahlungen und Anlagen
im Bau 8.169 9.363 0 -2.079 -25 15.428
Finanzanlagen o o o o o
Anteile an verbundenen Unternehmen 0 o] o] (o] o] 0
Summe Anlagevermégen 321.536 14.048 788 o -2.938 331.858
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2022

Anschaffungs-/Herstellungskosten
Wahrungs-

Stand Umbu- differen- Stand
in TEUR 01.01.2022 Zugang Abgang chung zen 31.12.2022
Immaterielle Vermégenswerte 3.561 325 o) (o] o] 3.886
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 3.506 99 o] 54 o] 3.659
Geleistete Anzahlungen 55 226 o] -54 o] 227
Sachanlagen 302.735 10.487 64 (o] 4.492 317.650
Grundstlcke, grundstucksgleiche
Rechte und Bauten einschlieBlich der
Bauten auf fremden Grundstlcken 65.185 1140 2 1.088 67.415
Technische Anlagen und Maschinen 218.405 2.997 o] 1.394 3.294 226.090
Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschaftsausstattung 14.413 1.434 64 12 81 15.976
Geleistete Anzahlungen und Anlagen
im Bau 4.732 4.916 0 -1.508 29 8.169
Finanzanlagen 78 (o] 78 o (o] (o}
Anteile an verbundenen Unternehmen 78 (0] 78 (0] (0] o]
Summe Anlagevermégen 306.374 10.812 142 o 4.492 321.536
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Kumulierte Abschreibungen Buchwert

Wahrungs-
Stand differen- Stand Stand Stand
01.01.2023 Zugang Abgang zen 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022
3.31 134 [+] 0 3.445 880 575
3.311 134 0] o] 3.445 219 348
o] (0] (0] 0] ] 661 227
198.861 12.530 763 -2.080 208.548 118.985 118.789
31.274 1.796 (0] -521 32.549 34.202 36.141
155.945 9.667 712 -1.512 163.388 64.012 70.145
1.642 1.067 51 —47 12.611 5.343 4.334
o] (0] (0] 0] o] 15.428 8.169
(o) o} 0 o o 0
o] (0] (0] 6] 0] ] (0]
202.172 12.664 763 -2.080 211.993 119.865 119.364
Kumulierte Abschreibungen Buchwert

Wahrungs-
Stand differen- Stand Stand Stand
01.01.2022 Zugang Abgang zen 31.12.2022 31.12.2022 31.12.2021
3.165 146 0o 0 3.31 575 396
3.165 146 (0] (o] 3.311 348 341
o] 0] (0] (0] o] 227 55
182.831 13.056 64 3.038 198.861 118.789 119.904
28.723 1.766 785 31.274 36.141 36.462
143.487 10.269 (0] 2.189 155.945 70.145 74.918
10.621 1.021 64 64 11.642 4.334 3.792
o] 0] 0] (0] 6] 8.169 4.732
(o] o) (0] o o 78
0 0 0 0 0 0 78
185.996 13.202 64 3.038 202.172 119.364 120.378
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ALLGEMEINES /
BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

KONZERNANHANG

fur das Geschaftsjahr 1. Januar bis 31. Dezember 2023

J

KONZERNJAHRESABSCHLUSS

\

1. Allgemeines

Die Nabaltec AG mit Sitz in Schwandorf, Deutschland,! wurde mit Gesellschaftsvertrag
vom 14. Dezember 1994 unter der Firma Nabaltec GmbH mit Sitz in Schwandorf (ein-
getragen im Handelsregister des Amtsgerichts Amberg unter HRB 3920) gegrundet.
Sie Ubernahm im Jahr 1995 den Geschaftsbetrieb der Sparte Spezialoxide von der VAW
aluminium AG. Im Jahr 2006 erfolgte die Umwandlung in eine Aktiengesellschaft.

GCegenstand des Unternehmens ist gemaf § 2 der Satzung die Herstellung von Produkten
auf Basis mineralischer Rohstoffe, insbesondere unter Verwendung von Aluminiumhyd-
roxid und Aluminiumoxid, und der Vertrieb dieser Produkte.

Die Aktien der Nabaltec AG sind seit dem 24. November 2006 an der Frankfurter
Wertpapierborse im Open Market notiert. Sie werden seit dem 1. Marz 2017 in das Markt-
segment ,Scale” einbezogen.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde am 28. Marz 2024 durch den Vorstand
freigegeben.

2. Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatze

Die im Folgenden dargestellten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind stetig
angewendet worden.

2.1 Grundlagen der Rechnungslegung

Der Konzernabschluss fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023
wurde in Einklang mit den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in
der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB zu beachtenden
handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellt. Die IFRS umfassen die vom International
Accounting Standards Board veroffentlichten IFRS, die International Accounting Standards
(IAS) sowie die Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) und des frUheren Standing Interpretations Committee (SIC).

1 Nabaltec AG, AlustraBe 50-52, 92421 Schwandorf, Deutschland
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BILANZIERUNGS- UND
BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Es handelt sich um den Konzernabschluss der Nabaltec AG. Alle fur das Geschaftsjahr
2023 gultigen bzw. von der EU Ubernommenen Standards wurden, soweit sie fur den

Konzernabschluss einschlagig sind, angewendet.
Das Geschaftsjahr der Nabaltec AG verlauft jeweils vom 1. Januar bis zum 31. Dezember.

Der Konzernabschluss ist in Euro (EUR) dargestellt. Sofern nichts anderes angegeben
ist, werden samtliche Betrage entsprechend kaufmannischer Rundung auf Tausend
Euro (TEUR) auf- oder abgerundet. Wir weisen darauf hin, dass bei der Verwendung von
gerundeten Betragen und Prozentangaben Differenzen auftreten konnen.

Beim Bilanzausweis wird zwischen lang- und kurzfristigen Vermdgenswerten und
Schulden unterschieden, die im Konzernanhang gegebenenfalls detailliert nach ihrer
Fristigkeit ausgewiesen werden.

Die Konzern-Gesamtergebnisrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufge-
stellt.

2.2 Angewandte Rechnungslegungsstandards

Fur das Geschaftsjahr 2023 wurden alle Rechnungslegungsstandards angewandt, die
fUr Geschaftsjahre, die am 1. Januar 2023 beginnen, verpflichtend anzuwenden sind. Dies
umfasst insbesondere auch die folgenden Standards und Interpretationen, die erstmalig
anzuwenden waren:

¢ Anderungen an IAS 1und am IFRS-Leitliniendokument 2 - Angabe der Rechnungs-
legungsmethoden: Im Februar 2021 hat das IASB Anderungen an IAS 1 und IFRS
Practice Statement 2 ,Making Materiality Judgements" veroffentlicht. Diese sollen
Unternehmen die Beurteilung erleichtern, wann Informationen zu Rechnungsle-
gungsmethoden als ,wesentlich* einzustufen und folglich anzugeben sind. Die Ande-
rungen sollen Unternehmen dabei unterstutzen, Abschlussadressaten hilfreichere
Angaben zu Rechnungslegungsmethoden bereitzustellen, indem die Anforderung,
,maBgebliche" (significant) Rechnungslegungsmethoden anzugeben, ersetzt wird
durch die Anforderung, ,wesentliche" (material) Informationen zu Rechnungslegungs-
methoden anzugeben, und Leitlinien hinzugefugt werden, um die Anwendung des
Wesentlichkeitskonzepts bei der Beurteilung der Angaben zu den Rechnungsle-
gungsmethoden zu unterstitzen. Die Anderungen hatten keine Auswirkungen auf
den Konzernabschluss.

¢ Anderungen an IAS 8: Definition rechnungslegungsbezogener Schatzungen:
Im Februar 2021 hat das IASB Anderungen an IAS 8 veroéffentlicht, mit denen eine
neue Definition fur rechnungslegungsbezogene Schatzungen eingefluhrt wurde.
Die Anderungen stellen klar, inwiefern sich Anderungen von rechnungslegungs-
bezogenen Schatzungen von Anderungen der Rechnungslegungsmethoden
und Fehlerkorrekturen unterscheiden. Sie erlautern auBerdem, wie Unternehmen
rechnungslegungsbezogene Schatzungen mithilfe von Bemessungstechniken und
Inputfaktoren vornehmen kénnen. Die Anderungen hatten keine Auswirkungen auf

den Konzernabschluss.
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¢ Anderungen an IAS 12 - Latente Steuern, die sich auf Vermégenswerte und Schul-
den beziehen, die aus einer einzigen Transaktion entstehen: Im Mai 2021 hat das
IASB Anderungen an IAS 12 veréffentlicht. Das IASB reagierte damit auf bestehende
Unsicherheiten bei der Bilanzierung von latenten Steuern im Zusammenhang mit
Leasingverhaltnissen und Entsorgungs- bzw. Wiederherstellungsverpflichtungen
(,decommissioning obligations”). Werden Vermaogenswerte und Schulden erstmalig
erfasst, galt schon bislang unter bestimmten Voraussetzungen die sogenannte
Jinitial recognition exemption* (IAS 12.15). In diesen Fallen sind latente Steuern aus-
nahmsweise nicht anzusetzen. In der Praxis bestand Unsicherheit dartber, ob diese
Ausnahmeregelung auch fur Leasingverhaltnisse und Entsorgungs- bzw. Wieder-
herstellungsverpflichtungen gilt. Um eine einheitliche Anwendung des Standards zu
gewahrleisten, hat das IASB eine eng begrenzte Anderung an IAS 12 vorgenommen.
Aufgrund der Anderung an IAS 12 gilt die initial recognition exemption nicht mehr
fur solche Transaktionen, in denen beim erstmaligen Ansatz sowohl abziehbare als
auch steuerbare temporare Differenzen in gleicher H6he entstehen, auch wenn die
sonstigen bisher schon gultigen Voraussetzungen erfullt sind. Es handelt sich somit
um eine Ruckausnahme von der initial recognition exemption fUr eng umrissene
Falle. Die Anderungen fuhren dazu, dass latente Steuern z.B. auf beim Leasingnehmer
bilanzierte Leasingverhaltnisse und auf Entsorgungs- bzw. Wiederherstellungsver-
pflichtungen anzusetzen sind. Die Anderungen hatten keine Auswirkungen auf den
Konzernabschluss.

¢ Anderungen an IAS 12: Internationale Steuerreform - Sdule-2-Modellregeln: Im Mai
2023 hat das IASB IAS 12 Amendment International Tax Reform — Pillar Two Model
Rules zu verpflichtend anzuwendenden Erleichterungen bei der Bilanzierung latenter
Steuern aus der globalen Mindestbesteuerung verdffentlicht. Die Anderungen
beinhalten eine vorubergehende, verpflichtend anzuwendende Ausnahme von der
Bilanzierung latenter Steuern, die sich aus der Einfuhrung der globalen Mindestbe-
steuerung ergeben, und gezielte Anhangangaben fur betroffene Unternehmen, um
den Abschlussadressaten ein Verstandnis Uber den Grad der Betroffenheit eines
Unternehmens durch die Mindestbesteuerung zu ermaéglichen. Die internationale
Steuerreform Pillar Two ist fUr den Konzern nicht anwendbar, da die GroBenkriterien
fur die Anwendung nicht erfullt werden. Die Anderungen hatten daher keine Auswir-
kungen auf den Konzernabschluss.

Die folgenden, bereits veroffentlichten, aber noch nicht verpflichtend anzuwendenden
Standards und Interpretationen wurden nicht vorzeitig angewandt:

¢ Anderungen an IAS 1- Klassifizierung von Schulden als kurz- oder langfristig und
langfristige Schulden mit Covenants: Im Januar 2020 und Oktober 2022 hat das IASB
Anderungen an IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses* veroffentlicht, um die Vorschriften
fur die Klassifizierung von Schulden als kurz- oder langfristig zu prazisieren, wenn
ein Unternehmen Nebenbedingungen in seinen Kreditvereinbarungen (sogenannte
Covenants) erfullen muss. Mit den Anderungen im Jahr 2022 werden Unklarheiten
bei den Anderungen aus dem Jahr 2020 beseitigt, die insbesondere solche Neben-
bedingungen betreffen, die nicht am Stichtag, sondern unterjahrig zu erfullen sind.
Es wird nunmehr klar geregelt, dass lediglich solche Nebenbedingungen, die ein
Unternehmen am oder vor dem Abschlussstichtag erfullen muss, die Klassifizierung
einer Schuld als kurz- oder langfristig beeinflussen. Covenants, die ein Unternehmen
erst nach dem Bilanzstichtag zu erfullen hat, sind fur die Klassifizierung zum Bilanz-
stichtag unbeachtlich. In diesen Fallen hat das Unternehmen Uber ein bestehendes
sofortiges RuUckzahlungsrisiko der weiterhin als langfristig ausgewiesenen Schuld bei
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einem Covenant-Bruch innerhalb der nachsten zwolf Monate imm Anhang zu berichten.
Liegt am oder vor dem Abschlussstichtag ein Covenant-Bruch vor, in dessen Folge
die Verbindlichkeit auf Verlangen des Kreditgebers sofort rickzahlbar wird, ist eine
Schuld nur dann weiterhin als langfristig auszuweisen, wenn der Kreditnehmer zum
Bilanzstichtag ein Recht hat, die Erfullung um mindestens zwolf Monate nach dem
Bilanzstichtag zu verschieben. Andernfalls ist die Schuld als kurzfristig einzustufen.
Auch hier wurde klargestellt, dass fur die Beurteilung, ob ein solches Prolongations-
recht besteht, ausschlief3lich auf die Verhaltnisse am Bilanzstichtag abzustellen ist.
Das Recht muss dabei substanziell sein. Dies ist nur dann der Fall, wenn der Kreditge-
ber bis zum Bilanzstichtag einem Ruckzahlungsaufschub um mehr als zwolf Monate
zugestimmt hat. Eine spatere Zustimmung - auch wenn diese vor der Genehmigung
des Abschlusses zur Veroffentlichung erfolgt - darf nicht mehr bertcksichtigt werden.
Die Wahrscheinlichkeit, dass ein bestehendes Prolongationsrecht auch ausgeubt
wird, ist fur die Klassifizierung nicht relevant. Damit ist eine Schuld bei Vorliegen eines
Prolongationsrechts selbst dann als langfristig zu klassifizieren, wenn sie voraussicht-
lich innerhalb der nachsten zwolf Monate beglichen wird. Umgekehrt hat ein Unter-
nehmen, das zum Bilanzstichtag Uber kein Prolongationsrecht verfugt, eine Schuld
ungeachtet potenzieller Refinanzierungsmaoglichkeiten als kurzfristig auszuweisen.
Die Anderungen gelten fur Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2024
beginnen, und sind rdckwirkend anzuwenden. Die Anderungen werden voraussicht-
lich keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben.

Anderungen an IFRS 16 - Leasingverbindlichkeiten in einem Sale-and-Leaseback:
Das IASB hat am 22. September 2022 Anderungen an IFRS 16 ,Leasingverhaltnisse"
veroffentlicht. Die Anderung betrifft die Bilanzierung von Leasingverbindlichkeiten
aus Sale-and-Lease-back-Transaktionen und schreibt vor, dass ein Leasingnehmer

im Anschluss an einen Verkauf die Leasingverbindlichkeit so zu bewerten hat, dass er
keinen Betrag im Gewinn oder Verlust erfasst, der sich auf das zurlckbehaltene Nut-
zungsrecht bezieht. Die neu eingeflgten Paragrafen erlautern unter anderem anhand
von Beispielen mogliche Vorgehensweisen, insbesondere bei variablen Leasingzah-
lungen. Die Anderungen sind auf Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem
1. Januar 2024 beginnen. Eine vorzeitige Anwendung der Anderungen ist laut IASB
zuldssig. Der Konzern erwartet keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

Anderungen an IAS 7 und IFRS 7 - Lieferantenfinanzierungsvereinbarungen: Das
IASB hat am 22. Mai 2023 Anderungen an IAS 7 ,Kapitalflussrechnung” und IFRS 7
JFinanzinstrumente: Angaben" veroffentlicht, die insbesondere zusatzliche Angabe-
pflichten im Zusammenhang mit Lieferantenfinanzierungsvereinbarungen (Reverse-
Factoring-Vereinbarungen) einflhren und darauf abzielen, die Transparenz solcher
Vereinbarungen und deren Auswirkungen auf die Verbindlichkeiten, Cashflows und
das Liquiditatsrisiko im Abschluss eines Unternehmens zu erhdhen. DarUber hinaus
enthalten die Anderungen Klarstellungen in Bezug auf die Merkmale von Lieferanten-
finanzierungsvereinbarungen. Die Anderungen sind auf Geschéftsjahre anzuwenden,
die am oder nach dem 1. Januar 2024 beginnen. Eine vorzeitige Anwendung der
Anderungen ist laut IASB - vorbehaltlich einer Ubernahme in EU-Recht - zul&ssig.
Der Konzern erwartet keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss; eine vorzeitige
Anwendung durch Nabaltec ist nicht vorgesehen.

Anderungen an IAS 21- Mangel an Umtauschbarkeit: Das IASB hat am 15. August
2023 Anderungen an IAS 21, Auswirkungen von Wechselkurséanderungen* verof-
fentlicht. Hintergrund der Anderungen sind Unterschiede in der Bilanzierungspraxis
in Bezug auf die Abbildung eines Mangels an Umtauschbarkeit. Die Anderungen
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regeln, welcher Wechselkurs zu verwenden ist, wenn der Stichtagskurs nicht
beobachtbar ist, und schlieBen damit eine Regelungsllcke in IAS 21. Ist eine
Wahrung nicht umtauschbar, sind im Anhang Informationen offenzulegen, durch
die Abschlussadressaten ein Verstandnis daruber erlangen kénnen, wie sich die nicht
umtauschbare Wahrung auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie auf die
Zahlungsstrome des berichtenden Unternehmens auswirkt. Die Anderungen sind auf
GCeschaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2025 beginnen. Eine
vorzeitige Anwendung der Anderungen ist laut IASB — vorbehaltlich einer Ubernahme
in EU-Recht — zulassig. Der Konzern erwartet keine Auswirkungen auf den Konzern-
abschluss; eine vorzeitige Anwendung durch Nabaltec ist nicht vorgesehen.

2.3 Tochterunternehmen und Konsolidierungskreis

Der Konzernabschluss beinhaltet den Abschluss des Mutterunternehmens und der von
ihm beherrschten Unternehmen (seine Tochterunternehmen), soweit sie fur die Darstel-
lung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich sind. Die Gesellschaft erlangt
die Beherrschung, wenn sie

& VerfUgungsmacht Uber das Beteiligungsunternehmen austben kann,

& schwankenden Renditen aus ihrer Beteiligung ausgesetzt ist und

& die Renditen aufgrund ihrer VerfUgungsmacht der H6he nach beeinflussen kann.

Die Zusammensetzung des Konzerns stellt sich wie folgt dar:

ANZAHL DER UNTERNEHMEN

31.12.2023 31.12.2022

Nabaltec AG und vollkonsolidierte Tochterunternehmen
Inland 1 1
Ausland 4 4

Die folgenden Tochterunternehmen wurden in den Konzernabschluss der Nabaltec AG
im Wege der Vollkonsolidierung einbezogen:

TOCHTERUNTERNEHMEN
Stimmrechts- und Kapitalanteil
Firma der
Tochtergesell- 31.12.2023 31.12.2022
schaft Hauptgeschaft Sitz in% in%
Nashtec LLC Produktion Corpus Christi, 100,00 100,00
USA
Nabaltec USA Verwaltung und Corpus Christi, 100,00 100,00
Corporation Vertrieb USA
Naprotec LLC Produktion Chattanooga, USA 100,00 100,00
Nabaltec Marketing und Shanghai, China 100,00 100,00
(Shanghai) Vertrieb

Trading Co., Ltd.
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Der Konsolidierungskreis hat sich im Vergleich zum Konzernabschluss 2022 nicht
geandert.

Im Geschaftsjahr 2018 hat die Nabaltec AG GrundstlUcke und Gebaude in Chattanooga,
Tennessee, USA, fur die Errichtung einer Produktionsanlage fur veredelte Hydroxide
erworben. Zu diesem Zweck wurde die Naprotec LLC als Produktionsgesellschaft
gegrundet. Die Anteile der Naprotec LLC wurden in die ebenfalls im Geschaftsjahr 2018
neu gegrundete Tochtergesellschaft Nabaltec USA Corporation eingebracht. In diesem
Zusammenhang wurden die Anteile der Nashtec LLC gleichfalls in die Nabaltec USA
Corporation eingebracht.

Die Nabaltec AG hat dartber hinaus im Oktober 2018 die Nabaltec (Shanghai) Trading
Co,, Ltd. mit Sitz in Shanghai, China, gegrundet. Die Grundung dieser Handelsgesell-
schaft ist die konsequente WeiterfUhrung des Geschaftsausbaus der Nabaltec im
asiatischen Raum.

Am 21. November 2022 wurde das bisherige Tochterunternehmen Nabaltec Asia Pacific
K.K., welches aus Wesentlichkeitsaspekten nicht in den Konzernabschluss einbezogen
wurde, liquidiert. Samtliche JahresabschlUsse der einbezogenen Gesellschaften, die nach
nationalem Recht aufgestellt sind, wurden auf IFRS Ubergeleitet und an die Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden des Konzerns angepasst.

Die Abschlussstichtage aller in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften
entsprechen jeweils dem 31. Dezember.

2.4 Konsolidierungsmethoden

Alle konzerninternen Vermdgenswerte, Schulden, Eigenkapital, Ertrage, Aufwen-
dungen und Cashflows im Zusammenhang mit Geschaftsvorfallen zwischen
Konzernunternehmen werden im Rahmen der Konsolidierung vollstandig eliminiert.

Die Anschaffungskosten des Erwerbs entsprechen dem beizulegenden Zeitwert der
hingegebenen Vermogenswerte, der ausgegebenen Eigenkapitalinstrumente und

der entstandenen bzw. Ubernommenen Schulden zum Transaktionszeitpunkt (date of
exchange) zuzuglich der dem Erwerb direkt zurechenbaren Kosten. Im Rahmen eines
Unternehmenszusammenschlusses identifizierbare Vermdgenswerte, Schulden und
Eventualverbindlichkeiten werden bei der Erstkonsolidierung mit ihren beizulegenden
Zeitwerten im Erwerbszeitpunkt bewertet, unabhangig vom Umfang der nicht kontrol-
lierenden Anteile. Der Uberschuss der Anschaffungskosten des Erwerbs Uber den Anteil
des Konzerns an dem zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Nettovermogen wird als
Geschafts- oder Firmenwert (Goodwill) angesetzt. Sind die Anschaffungskosten geringer
als das zum beizulegenden Zeitwert bewertete Nettovermogen des erworbenen Toch-
terunternehmens, wird der Unterschiedsbetrag nach nochmaliger Uberprifung direkt in
der Konzern-Gesamtergebnisrechnung erfasst.

Die Auswirkungen aller wesentlichen konzerninternen Geschaftsvorfalle werden
eliminiert. Dabei werden Aufwendungen und Ertrage sowie Forderungen und Verbind-
lichkeiten zwischen Konzernunternehmen verrechnet. Zwischenergebnisse aus kon-
zerninternen Verkaufen von Vermogenswerten, die noch nicht an Dritte weiterverauRert
sind, werden eliminiert. Auf temporare Unterschiede aus KonsolidierungsmafBnahmen
werden die nach IAS 12 erforderlichen Steuerabgrenzungen vorgenommen.
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Die Ergebnisse der im Laufe des Jahres erworbenen oder verauRerten Tochterunterneh-
men werden vom Zeitpunkt des Beginns bzw. bis zur Beendigung der Beherrschungs-
moglichkeit in die Konzern-Gesamtergebnisrechnung einbezogen.

2.5 Wahrungsumrechnung
Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt.

In den in lokaler Wahrung aufgestellten JahresabschlUssen der konsolidierten Gesell-
schaften werden monetare Posten in fremder Wahrung (liquide Mittel, Forderungen,
Verbindlichkeiten) zum Stichtagskurs bewertet. Die Wahrungsumrechnungsdifferenzen
werden erfolgswirksam erfasst. Nichtmonetare Posten in fremnder Wahrung sind mit den

historischen Kursen angesetzt.

Die Umrechnung der in auslandischer Wahrung aufgestellten AbschlUsse der einbe-
zogenen Gesellschaften erfolgt auf der Grundlage des Konzeptes der funktionalen
Wahrung geman IAS 21 ,Auswirkungen von Anderungen der Wechselkurse* nach der
modifizierten Stichtagskursmethode. Da die Tochtergesellschaften ihre Geschafte in
finanzieller, wirtschaftlicher und organisatorischer Hinsicht grundsatzlich selbststandig
betreiben, ist die funktionale Wahrung identisch mit der Landeswahrung der Gesell-

schaften.

Die Vermogenswerte und Schulden werden folglich zum Stichtagskurs, das Eigen-
kapital zu historischen Kursen und die Aufwendungen und Ertrage zu monatlichen
Durchschnittskursen umgerechnet. Der sich aus der Wahrungsumrechnung ergebende
Unterschiedsbetrag wird erfolgsneutral verrechnet und im Eigenkapital gesondert unter
,Sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderungen” ausgewiesen.

Wahrungsdifferenzen, die sich gegenuber der Vorjahresumrechnung im Konzern
ergeben, werden erfolgsneutral im Eigenkapital unter ,Sonstige erfolgsneutrale Eigen-
kapitalveranderungen® erfasst.

Die Anfangsbestande der historischen Anschaffungs- und Herstellungskosten sowie

die kumulierten Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermaodgens sind mit dem
Stichtagskurs des letzten Bilanzstichtags, die Abschreibungen und alle anderen Bewe-
gungen des Geschaftsjahres mit dem monatlichen Durchschnittskurs umgerechnet. Als
Folge der Umrechnung des Anlagevermégens der auslandischen Tochterunternehmen
ergeben sich bei der Entwicklung des Anlagevermogens Umrechnungsdifferenzen, die
im Anlagengitter in gesonderten Spalten dargestellt werden.
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3. Verwendung von Annahmen
und Schatzungen

Die Erstellung des Konzernabschlusses nach IFRS erfordert von der Unternehmenslei-
tung bestimmte Annahmen sowie Schatzungen, die Auswirkungen auf die Wertansatze
der Vermogenswerte und Schulden, die Angabe von Eventualforderungen und -verbind-
lichkeiten zum Bilanzstichtag sowie die ausgewiesenen Ertrage und Aufwendungen
haben. Durch die mit diesen Annahmen und Schatzungen verbundene Unsicherheit
kann es jedoch unter Umstanden in zukUnftigen Perioden zur Notwendigkeit erheb-
licher Anpassungen des Buchwertes der betroffenen Vermdgenswerte und Schulden
kommen. Annahmen, Schatzungen und Ermessensentscheidungen unterliegen
aufgrund eines zunehmend komplexen und unsicheren makrodkonomischen und
geopolitischen Umfelds, insbesondere aufgrund des Kriegs in der Ukraine, fortdauernder
Inflation, gestiegenen Zinssatzen sowie der zunehmenden Besorgnis einer Verlangsa-
mung eines Wirtschaftswachstums in wichtigen Markten im Vergleich zu den Vorjahren
einer erhdhten Unsicherheit. Auswirkungen auf den Konzernabschluss kbnnen sich
weiterhin aus volatilen Fremdwahrungskursen, Zahlungsausfallen, sich verandernden
Umsatzerlos- und Kostenstrukturen oder unsicheren Prognosen hinsichtlich der Hohe
und des Zeitpunkts von ZahlungsflUssen ergeben. Diese Faktoren konnen sich auf
beizulegende Zeitwerte und Buchwerte von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten,
Hoéhe und Zeitpunkt der Ergebnisrealisierung auswirken. Insofern konnen negative
Abweichungen von den Annahmen Wertminderungen bzw. andere langfristige Vermo-
genswerte erforderlich machen, wohingegen positive Abweichungen unter Umstanden
auch Wertaufholungen auslésen kénnen. Bei der Aktualisierung der imm Rahmen der
Erstellung des Konzernabschlusses getroffenen abschlussrelevanten Schatzungen

und Ermessensentscheidungen wurden seitens der Unternehmensleitung verfugbare
Informationen insbesondere Uber die voraussichtliche wirtschaftliche Entwicklung sowie
landersperzifische staatliche MaBBnahmen auf dem aktuell vorhandenen Kenntnisstand
berucksichtigt.

Die Annahmen und Schatzungen beziehen sich im Wesentlichen auf:

& Pensionen und andere Leistungen an Arbeitnehmer nach Beendigung des Arbeits-
verhaltnisses: Die Bewertung der Pensionsplane wird anhand von versicherungsma-
thematischen Berechnungen ermittelt. Die versicherungsmathematische Bewertung
erfolgt auf der Grundlage von Annahmen zu Abzinsungssatzen, erwarteten Ertragen
aus Planvermogen, kunftigen Lohn- und Gehaltssteigerungen, Sterblichkeit und
kunftigen Rentensteigerungen. Entsprechend der langfristigen Ausrichtung dieser
Plane unterliegen solche Schatzungen wesentlichen Unsicherheiten. Die RUckstel-
lungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen betrugen zum 31. Dezember
2023 TEUR 27.920 (Vorjahr: TEUR 27.985). Weitere Einzelheiten sind unter Punkt 6.10
,Kurz- und langfristige Ruckstellungen® dargestellt.

& Ansatz latenter Steuern: Bei der Beurteilung der Realisierbarkeit der latenten Steuern
Uberpruft die Unternehmensleitung, ob es wahrscheinlich ist, dass alle aktiven laten-
ten Steuern realisiert werden. Die endgultige Realisierbarkeit von aktiven latenten
Steuern ist davon abhangig, ob in jenen Perioden, in denen die temporaren Differen-
zen abzugsfahig werden, ausreichend steuerpflichtiges Einkommen erzielt wird. Ist
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dies nicht der Fall, kbnnen aktive latente Steuern nicht verwendet und infolgedessen
nicht angesetzt werden. Die aktiven latenten Steuern (vor Saldierung mit passiven
latenten Steuern) zum 31. Dezember 2023 betrugen TEUR 6.141 (Vorjahr: TEUR 6.966).

& Wertminderung von nichtfinanziellen Vermogenswerten: Werthaltigkeitsprufungen
von sonstigen immateriellen Vermodgenswerten und Sachanlagen sind anlassbezogen
vorzunehmen und basieren grundsatzlich auf geschatzten kinftigen abgezinsten
Nettozahlungsstromen, die aus der fortgesetzten Nutzung eines Vermogenswertes
und seinem Abgang am Ende der Nutzungsdauer zu erwarten sind. Faktoren wie
geringere Umsatzerlose und daraus resultierende niedrigere Nettozahlungsstrome
sowie Anderungen der verwendeten Abzinsungsfaktoren kénnen zu einer Wertmin-
derung fuhren. Verbesserte Faktoren kénnen, falls notwendig, zu Zuschreibungen
fUhren.

Die sich tatsachlich in zukUnftigen Perioden einstellenden Betrage kdnnen von den
Schatzungen abweichen. Anderungen werden zum Zeitpunkt einer besseren Kenntnis
erfolgswirksam berucksichtigt.

4. Wesentliche Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

4.1 Umsatzrealisierung

Umsatzerlése aus dem Verkauf von GUtern werden entsprechend den Kriterien des
IFRS 15 in Hohe der erwarteten Gegenleistung erfasst, wenn der Kunde die Verfugungs-
macht Uber die vereinbarten GUter erlangt und Nutzen aus diesen ziehen kann.

Der Zeitpunkt der Ubertragung der Verfligungsgewalt an den gelieferten GUtern
stimmt regelmafig mit dem Lieferzeitpunkt bzw. dem vertraglichen Zeitpunkt des
Gefahrenubergangs Uberein. Die Umsatzerldse des Konzerns werden ausschlieBlich
zeitpunktbezogen realisiert. Insofern bringt die Umsatzrealisierung im Konzern keine sig-
nifikanten Ermessensentscheidungen mit sich. Die Zahlungsziele der Kunden bewegen
sich in kurzfristigen Zeitraumen und es bestehen keine Finanzierungskomponenten.

Die Umsatzerlose werden vermindert um variable Gegenleistungen (Erlésschmalerun-
gen und Skonti) ausgewiesen.

FuUr detailliertere Angaben verweisen wir auf Punkt 5.1 ,Umsatzerlose*.

4.2 Aufwandsrealisierung

Die Aufwendungen werden periodengerecht abgegrenzt. Betriebliche Aufwendungen
werden dabei mit Inanspruchnahme der Leistung bzw. zum Zeitpunkt ihrer Verursa-
chung ergebniswirksam erfasst.
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4.3 Forschungs- und Entwicklungskosten

Der Nabaltec-Konzern investiert einen Teil seiner finanziellen Ressourcen in Forschungs-
und Entwicklungsleistungen. Neben internen Entwicklungstatigkeiten in Bezug auf die

individuelle Weiterentwicklung von entgeltlich erworbener Software umfasst dies insbe-
sondere Forschungs- und Entwicklungstatigkeiten zur Weiterentwicklung bestehender

sowie zur Entwicklung neuer Produkte und Verfahren.

Forschungskosten werden als Aufwand in der Periode erfasst, in der sie angefallen sind.
Ein immaterieller Vermogenswert, der aus der Entwicklung im Rahmen eines einzelnen
Projekts entsteht, wird nur dann erfasst, wenn der Konzern die technische Realisierbar-
keit der Fertigstellung des immateriellen Vermogenswertes, damit dieser zur internen
Nutzung oder zum Verkauf zur Verfugung steht, sowie die Absicht nachweisen kann,
den immateriellen Vermogenswert fertigzustellen und ihn zu nutzen oder zu verkaufen.
Ferner muss der Konzern die Generierung eines kunftigen wirtschaftlichen Nutzens
durch den Vermogenswert, die Verfugbarkeit von Ressourcen zur Vollendung des
Vermogenswertes und die Fahigkeit, die dem immateriellen Vermodgenswert wahrend
seiner Entwicklung zurechenbaren Ausgaben zuverlassig ermitteln zu kénnen, belegen.

Nach erstmaligem Ansatz der Entwicklungskosten wird das Anschaffungskostenmodell
angewendet, nach dem der Vermdgenswert zu Anschaffungskosten abzuglich kumu-
lierter Abschreibungen und kumulierter Wertminderungsaufwendungen anzusetzen ist.
Die Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten umfassen die direkt zuordenbaren Personal-
und sonstigen Einzelkosten sowie einen angemessenen Teil der Gemeinkosten. Die akti-
vierten Betrage werden nach Inbetriebnahme Uber die wirtschaftliche Nutzungsdauer
abgeschrieben.

Der aktivierte Betrag der Entwicklungskosten wird einmal jahrlich auf Wertminderung
Uberpruft, wenn der Vermogenswert noch nicht genutzt wird oder wenn unterjahrig
Indikatoren fur eine Wertminderung vorliegen.

Bei Nabaltec werden grundsatzlich alle wesentlichen Entwicklungskosten aktiviert, die
bei intern entwickelter Software in der Phase der Anwendungsentwicklung anfallen.
Die Abschreibung dieser Kosten (grundsatzlich nach der linearen Methode) Uber die zu
erwartende Nutzungsdauer beginnt zum Zeitpunkt der technischen Einsetzbarkeit der
fertig entwickelten Software.

Da eigene Entwicklungsprojekte haufig behordlichen Genehmigungsverfahren und
anderen Unwagbarkeiten unterliegen, sind die Bedingungen fur eine Aktivierung der
vor der Genehmigung entstandenen Kosten in der Regel nicht erfullt oder ihr Umfang
in der kurzen Phase zwischen Entwicklung bzw. Genehmigung und Markteinfuhrung ist
unwesentlich.

Zum 31. Dezember 2023 sind keine Entwicklungskosten aktiviert (Vorjahr: TEUR O).

4.4 Immaterielle Vermdgenswerte

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermodgenswerte werden zu Anschaffungskos-
ten, vermindert um entsprechende Abschreibungen, angesetzt. Die planmafRige
Abschreibung immaterieller Vermogenswerte erfolgt grundsatzlich linear Uber die
wirtschaftliche Nutzungsdauer.
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Die planmaBige Abschreibungsdauer betragt fur:

¢ EDV-Software 4 bis 5 Jahre

Die Restwerte der Vermogenswerte, Nutzungsdauern und Abschreibungsmethoden
werden am Ende jedes CGeschaftsjahres Uberprift und gegebenenfalls angepasst. Zum
31. Dezember 2023 sind keine solchen Anpassungen erfolgt.

Immaterielle Vermogenswerte mit einer unbestimmten Nutzungsdauer liegen nicht
Vor.

Zur Aktivierung von Entwicklungskosten als selbst erstellte immaterielle Vermdgens-
werte wird auf Punkt 4.3 ,Forschungs- und Entwicklungskosten" verwiesen.

4.5 Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um plan-
maRige Abschreibungen entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer, angesetzt.
Die Herstellungskosten enthalten neben den Einzelkosten angemessene Teile der
zurechenbaren Gemeinkosten sowie gegebenenfalls auch Bauzeitzinsen.

PlanmafRige Abschreibungen auf das Sachanlagevermogen werden nach der linearen
Methode vorgenommen.

Die Abschreibungsdauer betragt fur:

& Betriebs- und Geschaftsgebaude 20 bis 50 Jahre

& Technische Anlagen und Maschinen 5 bis 22 Jahre

& Betriebs- und Geschaftsausstattung 3 bis 20 Jahre

Die Restwerte der Vermogenswerte, Nutzungsdauern und Abschreibungs-
methoden werden am Ende jedes Geschaftsjahres Uberpruft und gegebenenfalls
angepasst. Zum 31. Dezember 2023 sind keine solchen Anpassungen erfolgt.

4.6 Fremdkapitalkosten

In unmittelbarem Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung von
qualifizierten Vermédgenswerten (das sind Vermogenswerte, fUr die ein betrachtlicher
Zeitraum erforderlich ist, um sie in ihren beabsichtigten gebrauchs- oder verkaufsfahi-
gen Zustand zu versetzen) stehende Fremdkapitalkosten werden bis zu dem Zeitpunkt,
an dem die Vermodgenswerte fur inre vorgesehene Nutzung oder zum Verkauf bereit-
stehen, zu den Herstellungskosten dieser Vermogenswerte hinzugerechnet; siehe hierzu
Punkt 6.2 ,Sachanlagen®.
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Erwirtschaftete Ertrage aus der zwischenzeitlichen Anlage speziell aufgenommenen
Fremdkapitals, bis zu dessen Ausgabe fur qualifizierte Vermdgenswerte, werden von den

aktivierbaren Fremdkapitalkosten abgezogen.

Alle anderen Fremdkapitalkosten werden erfolgswirksam in der Periode erfasst, in der
sie anfallen.

4.7 Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Investitionszuwendungen der 6ffentlichen Hand werden als Minderung der Anschaf-
fungs- und Herstellungskosten des betroffenen Vermogenswertes (IAS 20.24, Alternative 2)
erfasst. Die Auflodsung erfolgt Uber die Nutzungsdauer des geférderten Vermogenswer-

tes in Form von dadurch reduzierten Abschreibungsbetragen.

4.8 Leasingvertrage - Konzern als Leasingnehmer

Bei Vertragsbeginn beurteilt der Konzern nach IFRS 16, ob der Vertrag ein Leasingver-
haltnis begrindet oder beinhaltet. Dies ist der Fall, wenn der Vertrag dazu berechtigt,
die Nutzung eines identifizierten Vermdgenswertes gegen Zahlung eines Entgeltes fur
einen bestimmten Zeitraum zu kontrollieren.

Sofern wesentlich, werden entsprechend IFRS 16 im Konzern Vermogenswerte fur
das gewahrte Nutzungsrecht sowie korrespondierend Leasingverbindlichkeiten fur
die eingegangene Zahlungsverpflichtung zu Barwerten bilanziert. Entsprechend
dem Wahlrecht nach IFRS 16.4 werden die Vorschriften seitens des Konzerns nicht auf
Leasingverhaltnisse Uber immaterielle Vermodgenswerte angewendet.

Nabaltec hat beschlossen, von der Anwendungserleichterung des IFRS 16.5 Gebrauch
zu machen und Nutzungsrechte und Leasingverbindlichkeiten fur Leasingverhaltnisse,
denen Vermogenswerte von geringem Wert zugrunde liegen, sowie fur kurzfristige
Leasingverhaltnisse nicht anzusetzen. Der Konzern erfasst die mit diesen Leasing-
verhaltnissen in Zusammenhang stehenden Leasingzahlungen Uber die Laufzeit des
Leasingverhaltnisses linear als Aufwand.

Zum 31. Dezember 2023 sind aus Wesentlichkeitsaspekten keine Nutzungsrechte
aktiviert und entsprechend keine Leasingverbindlichkeiten passiviert (Vorjahr: TEUR O).

4.9 Wertminderung von nichtfinanziellen Vermdégenswerten

Die Werthaltigkeit des aktivierten Buchwertes von immateriellen Vermogenswerten mit
begrenzter Nutzungsdauer sowie von Vermogenswerten des Sachanlagevermdgens
wird auf Basis der zukUnftig aus der Nutzung zu erwartenden Zahlungsstrome (abge-
zinst mit einem risikoadaguaten Zinssatz) sowie auf Basis des NettoverauBerungspreises
Uberpruft (Impairment-Test), wenn besondere Ereignisse oder Marktentwicklungen eine
Korrektur der geschatzten Nutzungsdauer oder einen Wertverfall anzeigen. An jedem
Bilanzstichtag wird eine Einschatzung vorgenommen, ob Anhaltspunkte dafur vorliegen,
dass langfristige Vermodgenswerte wertgemindert sein konnten. Liegen entsprechende
Anhaltspunkte vor, wird der erzielbare Betrag (recoverable amount) des Vermogens-
wertes bestimmt und seinem Buchwert gegenubergestellt. Kbnnen den einzelnen Ver-
mogenswerten keine eigenen, von anderen Vermogenswerten oder anderen Gruppen
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von Vermogenswerten weitgehend unabhangig generierten Mittelzufllsse zugeordnet
werden, wird deren Werthaltigkeit auf Basis der kleinsten Ubergeordneten zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit von Vermdgenswerten getestet. Des Weiteren erfolgt fur
noch nicht nutzungsbereite immaterielle Vermogenswerte jahrlich eine Uberprifung
auf Wertminderung. Falls der Nettobuchwert von Vermdgenswerten grofer ist als der
erzielbare Betrag (hoherer Wert aus Nutzungswert und NettoverauBerungswert), wird
eine auBerplanmafiige Abschreibung durchgefuhrt. Bei der Festlegung der zukUnftig
zu erwartenden Zahlungsstrome werden das aktuelle und zukUnftig erwartete Ertrags-
niveau sowie geschaftsfeldspezifische, technologische, wirtschaftliche und allgemeine
Entwicklungen berucksichtigt. Wenn der Grund fur eine friher durchgefuhrte aulRer-
planmaBige Abschreibung entfallt, wird — soweit dies zulassig ist — eine Zuschreibung auf
die fortgefuhrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten vorgenommen.

410 Finanzielle Vermodgenswerte

Bei der erstmaligen Erfassung wird ein finanzieller Vermdgenswert nach IFRS 9 wie folgt
eingestuft und bewertet:

& Finanzielle Vermogenswerte zu fortgefUhrten Anschaffungskosten (AC)

& Schuldinstrumente zu FVOCI: Investments in Schuldinstrumente, die zum beizulegenden
Zeitwert mit Anderungen im sonstigen Ergebnis bewertet werden (FVOCI - debt)

& Eigenkapitalinstrumente zu FVOCI: Eigenkapitalinvestments, die zum beizulegenden
Zeitwert mit Anderungen im sonstigen Ergebnis bewertet werden (FVOCI - equity)

& Finanzielle Vermogenswerte zu FVTPL: Investments zum beizulegenden Zeitwert mit
Wertanderungen im Gewinn oder Verlust (FVTPL)

Finanzielle Vermdgenswerte werden nach der erstmaligen Erfassung nicht reklassifiziert,
es sei denn, der Konzern andert sein Geschaftsmodell zur Steuerung der finanziellen
Vermogenswerte. In diesem Fall werden alle betroffenen finanziellen Vermdgenswerte
am ersten Tag der Berichtsperiode reklassifiziert, die auf die Anderung des Geschéfts-
modells folgt.

Ein finanzieller Vermodgenswert wird zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet,
wenn beide der folgenden Bedingungen erfullt sind und er nicht als FVTPL designiert
wurde:

& Der Vermogenswert wird im Rahmen eines Geschaftsmodells gehalten, dessen
Zielsetzung darin besteht, finanzielle Vermdgenswerte zur Vereinnahmung der
vertraglichen Zahlungsstrome zu halten, und

& die Vertragsbedingungen des finanziellen Vermoégenswertes fuhren zu festgelegten
Zeitpunkten zu Zahlungsstromen, die ausschlieBlich Tilgungs- und Zinszahlungen auf
den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen.
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Ein Schuldinstrument wird zu FVOCI designiert, wenn beide der folgenden Bedingun-
gen erfullt sind und es nicht als FVTPL designiert wurde:

@ Das Schuldinstrument wird im Rahmen eines Geschaftsmodells gehalten, dessen
Zielsetzung darin besteht, sowohl finanzielle Vermaégenswerte zur Vereinnahmung
der vertraglichen Zahlungsstrome zu halten als auch finanzielle Vermégenswerte zu
verkaufen; und

& die Vertragsbedingungen fuhren zu festgelegten Zeitpunkten zu Zahlungsstromen,
die ausschlieBlich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag

darstellen.

Beim erstmaligen Ansatz eines Eigenkapitalinvestments, das nicht zu Handelszwecken
gehalten wird, kann der Konzern unwiderruflich wahlen, Folgeanderungen im beizu-
legenden Zeitwert des Investments im sonstigen Ergebnis zu zeigen. Diese Wahl wird
einzelfallbezogen fur jedes Investment getroffen.

Alle finanziellen Vermdgenswerte, die nicht zu fortgefuhrten Anschaffungskosten oder
zu FVOCI bewertet werden, werden zu FVTPL bewertet. Dies umfasst alle derivativen
finanziellen Vermogenswerte sowie zu Handelszwecken gehaltene Finanzinstrumente
und Finanzinstrumente, die freiwillig als FVTPL designiert wurden.

ERSTBEWERTUNG

Beim erstmaligen Ansatz von finanziellen Vermdgenswerten werden diese zu ihrem
beizulegenden Zeitwert bewertet. Im Falle von finanziellen Vermdgenswerten, fur die
keine erfolgswirksame Bewertung zum beizulegenden Zeitwert erfolgt, werden darUber
hinaus Transaktionskosten einbezogen, die direkt dem Erwerb des finanziellen Vermo-
genswertes zuzurechnen sind.

Alle marktublichen Kaufe und Verkaufe von finanziellen Vermdgenswerten werden

am Handelstag, d.h. an dem Tag, an dem die Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf

des Vermogenswertes bzw. der Verbindlichkeit eingegangen wurde, bilanziell erfasst.
Marktubliche Kaufe und Verkaufe sind Kaufe oder Verkaufe von finanziellen Vermdgens-
werten, die die Lieferung der Vermogenswerte innerhalb eines durch Marktvorschriften
oder -konventionen festgelegten Zeitraums vorschreiben.

FOLGEBEWERTUNG

Finanzielle Vermogenswerte zu fortgefuhrten Anschaffungskosten (AC)
Vermodgenswerte zu fortgefuhrten Anschaffungskosten werden mittels der Effektivzins-
methode folgebewertet. Die fortgefUhrten Anschaffungskosten werden durch Wertmin-
derungsaufwendungen gemindert. Zinsertrage, Wahrungskursgewinne und -verluste
sowie Wertminderungen werden im Gewinn oder Verlust erfasst. Das Ergebnis aus der
Ausbuchung wird ebenfalls im Gewinn oder Verlust erfasst.

Schuldinstrumente zu FVOCI

Diese Vermdgenswerte werden zum beizulegenden Zeitwert folgebewertet. Zinsertrage,
die mit der Effektivzinsmethode berechnet werden, Wechselkursgewinne und -verluste
sowie Wertminderungen werden im Gewinn oder Verlust erfasst. Andere Nettogewinne
oder -verluste werden im sonstigen Ergebnis erfasst. Bei der Ausbuchung wird das
kumulierte sonstige Ergebnis in den Gewinn oder Verlust umgegliedert.
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Eigenkapitalinvestments zu FVOCI

Diese Vermogenswerte werden zum beizulegenden Zeitwert folgebewertet. Dividenden
werden als Ertrag im Gewinn oder Verlust erfasst, es sei denn, die Dividende stellt offensicht-
lich eine Deckung eines Teils der Kosten des Investments dar. Andere Nettogewinne oder
-verluste werden im sonstigen Ergebnis erfasst und niemals in den Gewinn oder Verlust
umgegliedert.

Finanzielle Vermdgenswerte zu FVTPL

Diese Vermogenswerte werden zum beizulegenden Zeitwert folgebewertet. Netto-
gewinne und -verluste, einschlieBlich jeglicher Zins- oder Dividendenertrage, werden im
Gewinn oder Verlust erfasst.

AUSBUCHUNG FINANZIELLER VERMOGENSWERTE

Ein finanzieller Vermogenswert wird ausgebucht, wenn das Unternehmen die Verflgungs-
macht Uber die vertraglichen Rechte auf Cashflows verliert, aus denen der finanzielle

Vermobgenswert besteht.

Wenn der Konzern seine vertraglichen Rechte auf Cashflows aus einem Vermogenswert
Ubertragt und im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum an
diesem Vermodgenswert verbunden sind, weder vollstandig Ubertragt noch vollstandig
zurlUckbehalt und dabei auch die VerfUgungsmacht an dem Ubertragenen Vermogens-
wert zurlckbehalt, erfasst der Konzern den Ubertragenen Vermogenswert weiter im

Umfang seines anhaltenden Engagements.

Um Zahlungseingange frihzeitig zu realisieren, werden teilweise Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen an eine Factoringgesellschaft verkauft. Die betreffenden
Forderungen werden zum Zeitpunkt des Verkaufs ausgebucht, da alle mit Eigentum
an den Forderungen verbundenen Chancen und Risiken auf den Erwerber Ubertragen
werden. Der vom Factoringpartner veranschlagte Sicherheitseinbehalt wird nach den
allgemeinen Vorgaben des IFRS 9 in den kurzfristigen sonstigen finanziellen Vermo-

genswerten verbucht.

4.1 Wertminderung von finanziellen Vermodgenswerten

Bei finanziellen Vermogenswerten oder einer Gruppe von finanziellen Vermodgenswerten
wird an jedem Bilanzstichtag ermittelt, ob eine Wertminderung vorliegt. Ein Wertminde-
rungsaufwand wird sofort ergebniswirksam erfasst.

Finanzielle Vermogenswerte unterliegen einem einheitlichen Wertberichtigungsmodell
(expected loss model), unterteilt in den vereinfachten Ansatz fUr Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie den allgemeinen dreistufigen Ansatz fur alle anderen
finanziellen Vermogenswerte. Beim dreistufigen Ansatz sind bereits bei Zugang erwar-
tete Verluste in Hohe des Barwertes eines erwarteten 12-Monats-Verlusts zu erfassen
(Stufe 1). Liegt eine signifikante Erhéhung des Ausfallrisikos vor, ist die Risikovorsorge bis
zur Hohe der erwarteten Verluste der gesamten Restlaufzeit aufzustocken (Stufe 2). Mit
Eintritt eines objektiven Hinweises auf Wertminderungen hat die Zinsvereinnahmung
auf Grundlage des Nettobuchwertes (Buchwert abzuglich Risikovorsorge) zu erfolgen
(Stufe 3).
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Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden zu fortgefUhrten Anschaffungs-
kosten abzlglich angemessener Wertberichtigungen ausgewiesen. Wertberichtigungen
auf Forderungen werden entsprechend dem erwarteten Ausfall gebildet.

Sollten Zweifel an der Einbringlichkeit der sonstigen finanziellen Vermdgenswerte zu
fortgefuhrten Anschaffungskosten oder Finanzinstrumente zu FVOCI bestehen, werden
entsprechende einzelfallbezogene Wertberichtigungen vorgenommen.

4.12 Vorrate

Vorrate werden mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
und NettoverauBerungswert bewertet.

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe werden zum Zeitpunkt des Zugangs mit inren Anschaf-
fungskosten zuzuglich Anschaffungsnebenkosten abzlglich Anschaffungspreismin-
derungen angesetzt. Zur Ermittlung der Anschaffungskosten wird die Methode des
gewogenen Durchschnitts angewandt.

Fertige und unfertige Erzeugnisse werden mit ihren Herstellungskosten aktiviert. Die
Herstellungskosten umfassen die direkt zurechenbaren Produktionskosten und anteilig
zurechenbare fixe und variable Produktionsgemeinkosten. Die Gemeinkostenanteile
sind auf Basis einer Normalbeschaftigung ermittelt. Vertriebskosten, Kosten der allge-
meinen Verwaltung sowie Fremdkapitalkosten werden nicht aktiviert.

Im Rahmen einer Gruppenbewertung werden die fertigen Erzeugnisse zu Bewertungs-
einheiten zusammengefasst.

Fur Bestandsrisiken, die sich aus erhohter Lagerdauer oder geminderter Verwertbarkeit
ergeben, werden Wertberichtigungen auf Vorrate unter BerUcksichtigung der erzielba-
ren NettoveraulRerungswerte am Bilanzstichtag vorgenommen.

4.13 Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Die bilanzierten Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente umfassen den Kas-
senbestand, Bankguthaben und kurzfristige Einlagen mit urspringlichen Falligkeiten
von maximal drei Monaten. FUr Zwecke der Konzern-Kapitalflussrechnung kommt die
entsprechende Definition zur Anwendung. Dementsprechend entspricht der Finanz-
mittelfonds dem Bilanzposten ,Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente®. Die
Bewertung erfolgt zu fortgefuhrten Anschaffungskosten.

414 Steuern

TATSACHLICHE ERTRAGSTEUERN

Die tatsachlichen Steuererstattungsanspruche und Steuerschulden fur die laufende sowie fur
frihere Perioden werden mit dem Betrag bemessen, in dessen Hohe eine Erstattung von der
Steuerbehdrde bzw. eine Zahlung an die Steuerbehoérde erwartet wird. Der Berechnung des
Betrages werden die Steuersatze und Steuergesetze zugrunde gelegt, die zum Bilanzstichtag
gelten.
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LATENTE STEUERN

Aktive und passive latente Steuern werden entsprechend IAS 12 ,Ertragsteuern” nach
der bilanzorientierten Verbindlichkeitsmethode fur samtliche temporaren Differenzen
zwischen den steuerlichen und den IFRS-Wertansatzen und fur ergebniswirksame
KonsolidierungsmafBnahmen gebildet. Aktive latente Steuern auf Verlustvortrage sowie
auf temporare Differenzen durfen gemaR IAS 12.34 nur in dem Mafe angesetzt werden,
wie es wahrscheinlich ist, dass zukunftige steuerliche Gewinne entstehen werden, die
eine Verrechnung dieser Verlustvortrage ermoglichen.

Die latenten Steuern werden auf Basis der Steuersatze ermittelt, die nach der derzeitigen
Rechtslage zum Realisationszeitpunkt gelten. Steuersatzanderungen werden berulck-
sichtigt, sofern deren Anderung mit ausreichender Sicherheit feststeht.

Soweit eine Aufrechnung moglich ist, werden aktive und passive latente Steuern saldiert.

415 Derivative Finanzinstrumente und Sicherungsbeziehungen

Im Konzern werden derivative Finanzinstrumente zur Sicherung von Zins- und
Wahrungskursrisiken aus dem operativen Geschaft eingesetzt. Die Bewertung der
Finanzinstrumente zum Bilanzstichtag erfolgt mit den beizulegenden Zeitwerten.
Gewinne und Verluste aus der Bewertung werden erfolgswirksam erfasst, es sei denn,
die Voraussetzungen des Hedge Accounting sind erfullt. Bei den derivativen Finanz-
instrumenten, bei denen Hedge Accounting vorliegt, werden die Marktwertanderungen
entweder im Ergebnis (Fair Value Hedge) oder als Bestandteil des Eigenkapitals (Cash-
flow Hedge) ausgewiesen. Im Geschaftsjahr 2023 wurde kein Hedge Accounting fur
Cashflow Hedges aus Zinsabsicherungen angewandt, da keine Zinssicherungen bestan-
den. Fremdwahrungsabsicherungen wurden im Geschaftsjahr nicht vorgenommen.

Derivative Finanzinstrumente, die nicht als Sicherungsinstrumente designiert werden,
sind als ,Fair Value through Profit and Loss" eingestuft. Es handelt sich um derivative
finanzielle Vermogenswerte, wenn der beizulegende Zeitwert positiv ist, und um
derivative finanzielle Verbindlichkeiten, wenn ihr beizulegender Zeitwert negativ ist.
Die derivativen Finanzinstrumente werden mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet.
Anderungen des beizulegenden Zeitwertes dieser derivativen Finanzinstrumente
werden in das Periodenergebnis einbezogen.

416 Eigenkapital

Die von den Gesellschaftern geleisteten Einlagen und Zahlungen in die Kapitalrtcklage
werden unter Abzug der mit dem Erwerb des Eigenkapitals direkt verbundenen Trans-
aktionskosten und unter BerUcksichtigung eines eventuellen Steuereffektes angesetzt.

4.17 Sonstige Rlckstellungen

Cemaf IAS 37 ,Ruckstellungen, Eventualschulden und Eventualforderungen* werden
RUckstellungen gebildet, soweit eine gegenwartige Verpflichtung aus einem vergange-
nen Ereignis gegenuber Dritten besteht, die kinftig wahrscheinlich zu einem Abfluss
von Ressourcen fuhrt und zuverlassig geschatzt werden kann. Dies bedeutet, dass die
Eintrittswahrscheinlichkeit Uber 50% liegen muss. Die Ruckstellungen werden fur die
erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen in Hohe ihres wahrscheinlichen
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Eintritts berlcksichtigt und nicht mit Ruckgriffsansprichen verrechnet. Langfristige
sonstige Ruckstellungen werden abgezinst. Der Erfullungsbetrag umfasst auch die am
Bilanzstichtag zu berlcksichtigenden Kostensteigerungen.

Fur Jubilaumsgeldverpflichtungen, die aufgrund von Betriebsvereinbarungen bestehen,
wurde unter Zugrundelegung derselben RechnungsgréfRen wie fur RUckstellungen

fUr Pensionen und pensionsahnliche Verpflichtungen vorgesorgt (siehe nachstehend).
Die Jubildumsgeldverpflichtungen werden nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren
(Projected Unit Credit Method) berechnet.

418 Pensionsruckstellungen

Ruckstellungen fur Pensionen werden nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren
(Projected Unit Credit Method) gemafi IAS 19 ermittelt. Bei diesem Verfahren werden
neben den am Bilanzstichtag bekannten Renten und erworbenen Anwartschaften
auch kunftig zu erwartende Steigerungen von Renten und Gehaltern bei vorsichtiger
Einschatzung der relevanten EinflussgréBen berlcksichtigt. Die Berechnung beruht
auf versicherungsmathematischen Gutachten unter Berulcksichtigung biometrischer
Rechnungsgrundlagen.

Die (Netto-)Zinskomponente ist zum Periodenbeginn durch Multiplikation der (Netto-)
Pensionsverpflichtung — d.h. der Verpflichtungsbestand abzuglich des Planvermdgens —
mit dem fur die Bewertung der Pensionsverpflichtung zugrunde gelegten Diskontie-
rungszinssatz zu ermitteln. Dadurch werden der aus der Aufzinsung der Verpflichtung
resultierende Zinsaufwand und der erwartete Planvermogensertrag saldiert und zwin-
gend erfolgswirksam im Periodenergebnis erfasst. Zugleich wird damit der erwartete
Planvermogensertrag in Hohe des Diskontierungszinssatzes angenommen.

Abweichungen zwischen der tatsachlichen Rendite des Planvermdgens beziehungs-
weise des Diskontierungszinssatzes am Abschlussstichtag und dem unterstellten
Diskontierungszinssatz (= unterstellte Rendite des Planvermogens) gehen ebenso wie
andere versicherungsmathematische Bewertungsanpassungen im Sinne einer Neube-
wertungskomponente in das sonstige Ergebnis ein.

Der Diskontierungszinssatz fur die Abzinsung der (Netto-)Pensionsverpflichtung wird auf
Grundlage erstrangiger, festverzinslicher Industrieanleihen am Markt ermittelt.

Die ergebniswirksam zu berUcksichtigende Dienstzeitkomponente (service cost)
umfasst unter anderem sowohl den laufenden als auch den gesamten nachzuverrech-
nenden Dienstzeitaufwand aus Plananderungen.

4.19 Finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten im Sinne von IFRS 9 werden als ,erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten* oder als ,Ubrige
Verbindlichkeiten® klassifiziert.

Der Konzern legt die Klassifizierung seiner finanziellen Verbindlichkeiten mit dem
erstmaligen Ansatz fest und Uberpruft diese Zuordnung am Ende eines jeden Geschafts-
jahres, soweit dies zulassig und angemessen ist.
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ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETE FINANZIELLE
VERBINDLICHKEITEN

Die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkei-
ten werden zum Zeitpunkt der erstmaligen Erfassung mit dem beizulegenden Zeitwert
angesetzt. Gewinne oder Verluste aus Anderungen des beizulegenden Zeitwertes wer-
den sofort erfolgswirksam erfasst. Diese Kategorie umfasst derivative Finanzinstrumente
mit negativen Marktwerten. Gewinne oder Verluste aus zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten werden erfolgswirksam erfasst.

UBRIGE VERBINDLICHKEITEN

Darlehen werden bei der erstmaligen Erfassung mit dem beizulegenden Zeitwert
abzuglich der mit der Fremdkapitalaufnahme direkt verbundenen Transaktionskosten
bewertet. Sie werden nicht als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
designiert.

Nach der erstmaligen Erfassung werden die verzinslichen Darlehen unter Anwendung
der Effektivzinsmethode zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet. Differenzen
zwischen historischen Anschaffungskosten und dem Ruckzahlungsbetrag werden
hierbei entsprechend der Effektivzinsmethode erfolgswirksam erfasst.

Die finanziellen Verbindlichkeiten, die samtlich der Kategorie der Ubrigen Verbindlich-
keiten zugeordnet sind, werden bei der erstmaligen Erfassung mit dem beizulegenden
Zeitwert der erhaltenen Gegenleistung abzlglich der mit der Fremdkapitalaufnahme
verbundenen Transaktionskosten bewertet. Nach der erstmaligen Erfassung werden die
finanziellen Verbindlichkeiten unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefuhr-
ten Anschaffungskosten bewertet.

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn sie getilgt ist, d.h. die Verpflich-
tung erfullt, aufgehoben oder ausgelaufen ist.

5. Erlauterungen zur Konzern-
GCesamtergebnisrechnung

5.1 Umsatzerldse

Die Umsatzerlose resultieren hauptsachlich aus der Lieferung von Produkten auf Basis
von Aluminiumhydroxid und Aluminiumoxid an Kunden. Daneben werden keine weiteren
Leistungen an Kunden erbracht. Die Vertrage kommen hierbei regelmafiig durch die
einzelnen Abrufe bzw. Bestellungen der Kunden zustande. Die Vertrage bestehen somit
ausschlieflich aus einer separaten Leistungsverpflichtung: der Lieferung von Gutern.
Eine Zusammenfassung von Vertragen oder Vertragsanderungen ist nicht einschlagig.

BezUglich der Ermittlung des Transaktionspreises setzt sich bei Nabaltec die vereinbarte
Gegenleistung aus fixen und variablen Bestandteilen zusammen. Die fixe Gegenleistung
ist ein fest vereinbarter Betrag, der sich aus der jeweiligen Bestellung ergibt. Zu den
variablen Gegenleistungen zahlen Skonti und Boni. Diese werden umsatzmindernd im
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jeweiligen Geschaftsjahr periodisch korrekt erfasst. Aufgrund der kurzen Vertragslaufzei-
ten (einzelne Bestellungen) liegen keine wesentlichen Finanzierungskomponenten vor.
Es gibt auch keine zahlungsunwirksamen Gegenleistungen von Kunden.

Bei Nabaltec existieren derzeit keine Vertrage mit mehreren Leistungsverpflichtungen.
Eine Allokation des Transaktionspreises anhand der EinzelverauBerungspreise ist daher
nicht erforderlich.

Hinsichtlich des Zeitpunkts der Umsatzrealisierung erfolgt die Erldsrealisierung zeit-
punktbezogen. Insbesondere existieren auch keine Produkte, die aufgrund praktischer
oder vertraglicher Beschrankungen keine alternative Nutzungsmaoglichkeit fur das
Unternehmen aufweisen. Der Zeitpunkt der Ubertragung der Verfligungsgewalt an den
gelieferten GuUtern stimmt regelmaiig mit dem Lieferzeitpunkt bzw. dem vertraglichen
Zeitpunkt des GefahrenUbergangs Uberein.

Zur Verteilung der Umsatzerloése auf die Produktbereiche verweisen wir auf die

Segmentberichterstattung und die zugehorigen Erlauterungen unter Punkt 7.7
,Segmentberichterstattung”.

5.2 Andere aktivierte Eigenleistungen
Im Geschaftsjahr 2023 wurden Eigenleistungen in Hohe von TEUR 415 (Vorjahr: TEUR 513)

fUr verschiedene technische Anlagen und Maschinen aktiviert, davon aktivierte Bauzeit-
zinsen in Hohe von TEUR 182 (Vorjahr: TEUR 73).

5.3 Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

in TEUR 2023 2022
Wahrungsgewinne 1.004 2189
Auflosung Wertberichtigung von Forderungen 447 o]
Sonstige 320 4711
Sachbezlge 238 220
Nutzwasserlieferungen 181 167
Mieten und Pachten 166 166
Rangier- und Gleisarbeiten 106 10
Leistungen Analysenzentrum 104 12
Magazin- und Schrottverkauf 76 107
Versicherungsentschadigungen 44 72
Personaldienstleistungen 32 29
Gewinne aus dem Abgang von Sachanlagevermogen 28 3
Ertrage aus der Auflésung von Ruckstellungen 20 o]
Zuwendungen der 6ffentlichen Hand 4 o]
Gesamt 2.770 3.486
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5.4 Materialaufwand

Der Materialaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

MATERIALAUFWAND

in TEUR 2023 2022
Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

und fur bezogene Waren 99.448 103.570
Aufwendungen fur bezogene Leistungen 2.408 2.829
Gesamt 101.856 106.399

Der Betrag der Bestandsabwertungen bzw. Wertminderungen von Vorraten, der als
Aufwand erfasst worden ist, belief sich auf TEUR 573 (Vorjahr: TEUR 467).

5.5 Personalaufwand

Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

PERSONALAUFWAND

in TEUR 2023 2022
Léhne und Gehalter 31.903 32.920
Sozialabgaben 5.589 5.559
Aufwendungen fur Pensionsverpflichtungen 498 918
Ubrige Aufwendungen fur Altersvorsorge 185 179
Gesamt 38.175 39.576

Die Aufwendungen fur Pensionsverpflichtungen erfullen die Kriterien eines leistungsori-
entierten Pensionsplans im Sinne des IAS 19.

Bei den ubrigen Aufwendungen fur Altersvorsorge handelt es sich um ZuschUsse des
Arbeitgebers zu Altersvorsorgeplanen der Arbeitnehmer, welche die Kriterien eines
beitragsorientierten Pensionsplans im Sinne des IAS 19 erfullen.

Zudem sind die von der Gesellschaft zu tragenden Anteile zur gesetzlichen Rentenver-

sicherung in Héhe von TEUR 2.301 (Vorjahr: TEUR 2.189) in den Sozialabgaben enthalten,
welche monatlich abgefuhrt werden.
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5.6 Mitarbeiter

Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl im Konzern hat sich folgendermafen entwickelt:

MITARBEITER

2023 2022
Gewerbliche Mitarbeiter 262 256
Angestellte 208 196
Geringflgig Beschaftigte 4 5
Gesamt 474 457

Daruber hinaus wurden im Geschaftsjahr durchschnittlich 38 Auszubildende (Vorjahr:
43) beschaftigt.

5.7 Abschreibungen

Die vorgenommenen Abschreibungen auf das Anlagevermogen konnen der vorstehen-
den Darstellung ,Entwicklung des Konzernanlagevermaogens' entnommen werden.

Die Gesellschaft fuhrt bei Vorliegen entsprechender Indikatoren einen Werthaltigkeitstest
von immateriellen Vermogenswerten und von Vermogenswerten des Sachanlage-
vermogens durch. Dazu wird der Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten
mit dem erzielbaren Betrag verglichen. Der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerie-
renden Einheit wurde auf Basis des Nutzungswertes mithilfe der Discounted-Cashflow-
Methode bestimmmt. Diesen diskontierten Cashflows liegen Drei-Jahres-Prognosen
zugrunde, die auf vomm Management genehmigten Finanzplanen aufbauen. Die
Cashflow-Prognosen berucksichtigen Erfahrungen aus der Vergangenheit und basieren
auf der besten vom Management vorgenommenen Einschatzung Uber kinftige Ent-
wicklungen der Gesellschaft. Die Diskontierung der prognostizierten Cashflows erfolgt
mit einem risikoadaquaten Zinssatz.
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5.8 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

in TEUR 2023 2022
Frachten 10.347 15.056
Fremdleistungen 8.795 9.905
Verkaufsprovisionen 3.361 3.440
Ubrige 1.661 14
Wahrungsverluste 1.548 1.768
Versicherungen 1.406 1.340
Sonstige Verwaltungskosten 1.091 975
Sonstige Steuern 1.045 380
Leasingzahlungen (Miete und Leasing) 940 986
Personalnebenkosten 792 725
Rechts- und Beratungskosten 770 955
Reisekosten 671 416
Werbekosten 413 598
Wertberichtigungen von Forderungen 0 439
Gesamt 32.840 38.097

5.9 Forschung und Entwicklung

Im Geschaftsjahr wurden samtliche Forschungs- und Entwicklungskosten in Héhe von
insgesamt TEUR 4.862 (Vorjahr: TEUR 4.755) als Aufwand erfasst.

5.10 Sonstige Finanzertrage
Bei den sonstigen Finanzertragen in Hohe von TEUR O (Vorjahr: TEUR 13) handelte es sich

im Vorjahr um den Gewinn aus der am 21. November 2022 erfolgten Liquidierung des
nichtkonsolidierten Tochterunternehmens Nabaltec Asia Pacific K.K., Tokio, Japan.

51 Zinsen und ahnliche Ertrage

Die Zinsen und ahnlichen Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

ZINSEN UND AHNLICHE ERTRAGE

in TEUR 2023 2022
Ertrage aus Planvermégen (RUckdeckungsversicherung) 109 56
Zinsertrage aus Guthaben bei Kreditinstituten 2.027 343
Gesamt 2.136 399
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5.12 Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Die Zinsen und &hnlichen Aufwendungen kénnen folgender Ubersicht entnommen

werden:

ZINSEN UND AHNLICHE AUFWENDUNGEN

in TEUR 2023 2022
Zinsaufwendungen bei Kreditinstituten 2.633 1.242
Zinsaufwendungen aus Aufzinsung von Ruckstellungen 1165 506
Zinsaufwendungen aus Factoring 523 175
Avalprovision 8 8
Zinsaufwendungen aus sonstigen Aufzinsungen 7 10
Zinsaufwendungen aus Zinsswapgeschaften 0 185
Gesamt 4.336 2.126

513 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag teilen sich wie folgt auf:

STEUERN VOM EINKOMMEN UND VOM ERTRAG

in TEUR 2023 2022

Tatsachliche Ertragsteuern:

Steueraufwand laufendes Jahr 4.456 8.168
Steueraufwand/-ertrag Vorjahre 8 -6.477
Latente Ertragsteuern:

Entstehung und Umkehr temporarer Differenzen 16 4.702
Erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis 241 -5.315
Gesamt 4.721 1.078

Bei den Ertragsteueraufwendungen des Geschéaftsjahres 2023 handelt es sich um die
laufende Gewerbesteuer und Kérperschaftsteuer zuzuglich Solidaritatszuschlag sowie
um auslandische Ertragsteuern (USA und Shanghai). Die Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag enthielten im Vorjahr einen Steuerertrag in Hohe von TEUR 6.784, resultie-
rend aus dem vertraglichen Kostenausgleich gegenuber der Nashtec LLC im Geschafts-
jahr 2020. Nach Abschluss der steuerlichen Veranlagung Ende September 2022 fur

das Geschaftsjahr 2020 wurde der im Jahr 2020 an die Nashtec LLC gewahrte Kosten-
ausgleich von den deutschen Steuerbehdrden in vollem Umfang als in Deutschland
abzugsfahiger Steueraufwand anerkannt. Aufgrund der diesen Sachverhalt betreffenden
Unsicherheit war zuvor kein Steuerertrag berucksichtigt worden.

Die latenten Steuern werden auf Basis der Steuersatze ermittelt, die zum Realisations-
zeitpunkt gelten bzw. erwartet werden. Dabei werden die am Bilanzstichtag gultigen
bzw. verabschiedeten steuerlichen Vorschriften bertcksichtigt. Fur die Berechnung
der latenten Steuern in Deutschland wird ein Steuersatz von 29,13% (Vorjahr: 29,13%)
herangezogen. Er ergibt sich aus dem gultigen unveranderten Koérperschaftsteuersatz
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von 15%, dem Solidaritatszuschlag von unverandert 550% und dem Gewerbesteuersatz

von 13,30% (Vorjahr: 13,30 %). Fur die auslandischen Gesellschaften werden die jeweiligen

nationalen Steuersatze zugrunde gelegt.

Die Ertragsteuereffekte im sonstigen Ergebnis als Teil des Konzerneigenkapitals gliedern

sich je Bestandteil wie folgt auf:

Vor Steuern Latente Steuern Nach Steuern

in TEUR 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Fremdwahrungs-

umrechnung -1.461 2.088 419 -648 -1.042 1.440
Nettoergebnis aus Hedge

Accounting o] 293 -85 0 208
Versicherungs-

mathematische Gewinne

und Verluste 611 15.730 -178 -4.582 433 11.148
Gesamt -850 18.111 241 -5.315 -609 12.796

Die folgende Tabelle zeigt die steuerliche Uberleitungsrechnung von dem im jeweiligen

Geschaftsjahr erwarteten Ertragsteueraufwand zum tatsachlich ausgewiesenen Steuer-

aufwand laut Konzern-Gesamtergebnisrechnung:

UBERLEITUNGSRECHNUNG

2023 2022
Steuersatz 29,13% 29,13%
in TEUR
Ergebnis vor Steuern 16.139 27.453
Erwarteter Steueraufwand 4.701 7.997
Abweichungen
1. Abweichender auslandischer Steuersatz -78 -90
2. Anpassung Steueraufwand Vorjahre 8 -6.477
3. Neubewertung Verlustvortrag USA 31 (o]
4. Nutzung bislang nicht erfasster Verluste -50 -361
5. Nicht abzugsfahige Aufwendungen 106 52
6. Sonstiges 3 —43
Steueraufwand laut Konzern-Gesamtergebnisrechnung 4.721 1.078
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Der Bestand an aktiven und passiven latenten Steuern stellt sich wie folgt dar:

Konzern-
Konzernbilanz Gesamtergebnisrechnung
in TEUR 31.12.2023 31.12.2022 2023 2022
Aktive latente Steuern
Sonstige Vermogenswerte 577 567 10 10
Pensionsruckstellungen 2.674 2.939 -265 -4.567
Sonstige RUckstellungen 237 245 -8 —45
Verlustvortrag 2.614 3.062 -448 144
Ubrige 39 153 N4 63
Summe aktive latente Steuern
- brutto 6.141 6.966 -825 -4.395
Saldierungen -5.290 -6.015 0 0
Summe aktive latente Steuern
- netto 851 951 -825 -4.395
Passive latente Steuern
Anlagevermaégen 7.367 8.064 731 363
Vorrate 931 601 -330 -69
Ubrige 403 81 408 -601
Summe passive latente Steuern
- brutto 8.701 9.476 809 -307
Saldierungen -5.290 -6.015 0 (0]
Summe passive latente Steuern
- netto 3.41 3.461 809 -307

Die aktive latente Steuer auf Verlustvortrage entfallt vollstandig auf den bestehenden
Verlustvortrag der Nabaltec USA Corporation von TEUR 12.449 (Vorjahr: TEUR 14.580).
Dieser kann unter Beachtung der in den USA geltenden Regelungen zur Mindestbesteu-
erung dort genutzt werden. Latente Steueranspruiiche auf Verlustvortrage sind aber nur
in dem Maf3e zu bilanzieren, als das Unternehmen Uber ausreichende zu versteuernde
temporare Differenzen verfugt oder soweit Uberzeugende substanzielle Hinweise dafur
vorliegen, dass ein ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis zur VerfUgung stehen

wird, gegen das die ungenutzten steuerlichen Verluste vom Unternehmen verwendet
werden konnen. Auf Basis von Annahmen und Einschatzungen des Managements Uber
die zukunftige Geschaftsentwicklung liegen fur die Realisierung dieser Steueranspruche
Uberzeugende substanzielle Hinweise vor. Diese Einschatzung basiert auf den Erfahrun-
gen der Vergangenheit und den aktuell vorliegenden Informationen und Prognosen.
Dementsprechend wurden bei Gesellschaften, die im laufenden Jahr oder im Vorjahr
ein negatives steuerliches Ergebnis erwirtschafteten und bei denen die aktiven latenten
Steuern auf Verlustvortrage nicht durch einen Passiviberhang der latenten Steuern
gedeckt sind, aktive latente Steuern auf Verlustvortrage nur in Hohe von TEUR 2.614
(Vorjahr: TEUR 3.062) angesetzt.

Die Abzugsfahigkeit von solchen vorgetragenen Verlusten ist in den USA auf 80% des
laufenden steuerpflichtigen Gewinns beschrankt.

Aktive und passive latente Steuern in den USA werden mit aktiven latenten Steuern auf

Verlustvortrage verrechnet.
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6. Erlauterungen zur Konzernbilanz

6.1 Immaterielle Vermodgenswerte

Hinsichtlich der Entwicklung der immateriellen Vermodgenswerte verweisen wir auf die
vorstehende Darstellung ,Entwicklung des Konzernanlagevermogens®.

Bei den immateriellen Vermogenswerten handelt es sich im Wesentlichen um EDV-
Software und gewerbliche Schutzrechte.

Immaterielle Vermoégenswerte waren zum 31. Dezember 2023 wie im Vorjahr nicht

sicherungsUbereignet.

Wesentliche Verpflichtungen zum Erwerb von immateriellen Vermdgenswerten lagen
nicht vor.

6.2 Sachanlagen

Die Entwicklung des Sachanlagevermodgens ist in der vorstehenden Darstellung
LEntwicklung des Konzernanlagevermogens” enthalten.

Wie bereits zum Vorjahresstichtag dienen keine Vermogenswerte des Sachanlage-
vermaogens als Sicherheiten fur Fremdkapital.

Fur die langfristige Herstellung von verschiedenen technischen Anlagen, Gebauden und
Betriebsvorrichtungen wurden im Geschaftsjahr 2023 Fremdkapitalkosten in Hohe von
TEUR 182 aktiviert (Vorjahr: TEUR 73). Der durchschnittliche Finanzierungskostensatz, der
bei der Bestimmung der aktivierbaren Fremdkapitalkosten zugrunde gelegt worden ist,
betrug 3,00% (Vorjahr: 1,50 %).

6.3 Finanzanlagen
Nach einem langeren verwaltungstechnischen Prozess wurde im Vorjahr die Gesell-

schaft Nabaltec Asia Pacific K.K,, die aus Wesentlichkeitsgrinden nicht vollkonsolidiert
wurde, am 21. November 2022 liquidiert.

6.4 Vorrate

Die Vorrate setzen sich wie folgt zusammen:

VORRATE

in TEUR 31.12.2023 31.12.2022
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 35.579 30.591
Unfertige Erzeugnisse 1.585 1.715
Fertige Erzeugnisse und Waren 13.967 13.431
Gesamt 51.131 45.737
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Es dienen ebenso wie bereits am Vorjahresstichtag keine Vorratsbestande als Sicherheiten
fur Verbindlichkeiten gegenUber Kreditinstituten.

Die Wertminderung von Vorraten, die als Aufwand erfasst worden ist, belduft sich auf
TEUR 573 (Vorjahr: TEUR 467).

6.5 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen stellen sich folgendermafBen dar:

FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

in TEUR 31.12.2023 31.12.2022
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen - brutto 1.586 7.037
Einzelwertberichtigungen -139 -586
Gesamt 1.447 6.451

Samtliche Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind nicht verzinslich und
haben eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr.

Am Bilanzstichtag waren die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen durch ech-
tes Factoring in Hohe von TEUR 30.076 (Vorjahr: TEUR 31.672) gemindert. Beim echten
Factoring Ubernimmt die Factoringgesellschaft das Ausfallrisiko der Forderungen.
Hinsichtlich der Entwicklung des Wertberichtigungskontos sowie der Altersstruktur der
Forderungen verweisen wir auf den Punkt 7.2 ,Angaben zu Finanzinstrumenten®.

6.6 Forderungen aus Ertragsteuern
Bei den Ertragsteuerforderungen in Héhe von TEUR 517 (Vorjahr: TEUR 903) handelt es

sich um Steuererstattungsanspriiche gegen deutsche Finanzbehdrden, die aus Korper-
schaftsteuer und Solidaritatszuschlag resultieren.

6.7 Sonstige Vermdgenswerte

Die sonstigen Vermdgenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

SONSTIGE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

in TEUR 31.12.2023 31.12.2022
Festgeldanlagen mit Laufzeit > 3 Monate 15.000 15.000
Forderungen aus Factoring 2.830 2.463
Ubrige 796 1.085
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 18.626 18.548
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SONSTIGE NICHTFINANZIELLE VERMOGENSWERTE

in TEUR 31.12.2023 31.12.2022
Umsatzsteuerforderungen 2122 1.297
Aktive Rechnungsabgrenzungen 368 304
Sonstige nichtfinanzielle Vermégenswerte 2.490 1.601
Gesamt 21.116 20.149

Bei den zum 31. Dezember 2023 ausgewiesenen Forderungen aus Factoring in Héhe von

TEUR 2.830 (Vorjahr: TEUR 2.463) handelt es sich Uberwiegend um die Sicherheitsein-
behalte aus dem Factoring.

Von den sonstigen Vermdgenswerten haben TEUR O (Vorjahr: TEUR 15.000) eine Rest-
laufzeit von mehr als einem Jahr.

6.8 Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente setzen sich zum Stichtag wie folgt

ZUusammen:

ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE

in TEUR 31.12.2023 31.12.2022
Guthaben bei Kreditinstituten 85.951 87.513
Kassenbestand 4 1
Gesamt 85.955 87.514

Guthaben bei Kreditinstituten werden mit variablen Zinssatzen fur taglich kindbare
Guthaben verzinst. Kurzfristige Einlagen erfolgen fur unterschiedliche Zeitraume, die in
Abhangigkeit vom jeweiligen Zahlungsmittelbedarf des Konzerns zwischen einem Tag

und maximal drei Monaten betragen. Diese werden mit den jeweils gultigen Zinssatzen

fur kurzfristige Einlagen verzinst.
Far Zwecke der Konzern-Kapitalflussrechnung ergeben sich in Bezug auf den Finanz-
mittelfonds ebenso wie im Vorjahr keine Unterschiede zum bilanzierten Bestand an

Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten zum Abschlussstichtag.

Es liegen keine Verfugungsbeschrankungen bei den Zahlungsmitteln und Zahlungs-
mittelaquivalenten vor.

6.9 Eigenkapital

Die Veranderung des Eigenkapitals der Nabaltec AG ist in der Konzern-Eigenkapital-
veranderungsrechnung dargestellt.
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GEZEICHNETES KAPITAL

Das voll eingezahlte Kapital (Grundkapital) betragt zum Bilanzstichtag TEUR 8.800
(Vorjahr: TEUR 8.800) und besteht aus 8.800.000 auf den Inhaber lautenden Stuckaktien
mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00 je Stuckaktie. Jede Stlck-
aktie gewahrt eine Stimme.

GENEHMIGTES KAPITAL

Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptversammlung vom 16. Juni 2021
ermachtigt, das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 31. Mai 2026
einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu TEUR 4.400 durch die Ausgabe von bis
ZU 4.400.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Aktien ohne Nennbetrag (Stuckaktien)
gegen Bar- und/oder Sacheinlage zu erhéhen, wobei die Erhéhung der Anzahl der
Aktien in demselben Verhaltnis wie die Erhohung des Grundkapitals zu erfolgen hat.
Der Vorstand darf dabei mit Zustimmung des Aufsichtsrats Uber einen Ausschluss des
Bezugsrechts entscheiden (Genehmigtes Kapital 2021/1).

BEDINGTES KAPITAL

Das Grundkapital der Gesellschaft ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom
16. Juni 2021 um bis zu TEUR 4.400 durch Ausgabe von bis zu 4.400.000 auf den
Inhaber lautenden Aktien ohne Nennbetrag (Stlckaktien) bedingt erhoht (Bedingtes
Kapital 2021/1). Das bedingte Kapital dient ausschlieBlich der Gewahrung von Aktien an
die Inhaber von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, die aufgrund der
Ermachtigung durch die Hauptversammlung vom 16. Juni 2021 von der Gesellschaft
begeben werden.

Bis dato sind keine derartigen Schuldverschreibungen begeben worden.

KAPITALRUCKLAGE

Zum 31. Dezember 2023 betragt die Kapitalricklage TEUR 47.029 (Vorjahr: TEUR 47.029).
Die KapitalrUcklage resultiert unter anderem aus der im September 2017 erfolgten
Kapitalerhéhung. Durch den Emissionspreis von EUR 23,00 je Aktie wurde durch die
KapitalmaBnahme ein Agio von TEUR 17.600 erzielt. Gegenlaufig wurden Transaktions-
kosten in Hohe von TEUR 335 (nach Steuern) mindernd erfasst. Die Kapitalricklage
enthalt darUber hinaus ein Aufgeld aus dem im Jahr 2006 vollzogenen Bdrsengang. Dies
resultierte aus der Ausgabe von 2.000.000 StUckaktien fur EUR 15,50 je Aktie mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie, wodurch ein Aufgeld in Hohe von
EUR 14,50 je Aktie bzw. insgesamt TEUR 29.000 erzielt wurde, dem Transaktionskosten von
TEUR 1.060 (nach Steuern) gegenuberstanden.

GEWINNRUCKLAGE

Zum 31. Dezember 2023 betragt die andere Gewinnrlcklage TEUR 9.699 (Vorjahr:
TEUR 9.699).

Fur das Geschaftsjahr 2023 wird der Vorstand vorschlagen, aus dem nach deutschen han-
delsrechtlichen Grundsatzen ermittelten Bilanzgewinn der Nabaltec AG eine Dividende in
Hohe von EUR 0,28 pro Aktie, d. h. insgesamt TEUR 2.464 auszuschutten.
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ERGEBNISVORTRAG

Der Ergebnisvortrag resultiert aus den kumulierten Konzernjahresergebnissen abzuglich
der jeweils vom Mutterunternehmen ausgeschltteten Dividenden.

Bezuglich der Entwicklung des Ergebnisvortrags verweisen wir auf die Konzern-Eigen-
kapitalveranderungsrechnung.

SONSTIGE ERFOLGSNEUTRALE EIGENKAPITALVERANDERUNGEN

Ein sich aus der Wahrungsumrechnung ergebender Unterschiedsbetrag, Markt-
wertanderungen derivativer Finanzinstrumente, bei denen Hedge Accounting vorliegt,
versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus Pensionsrickstellungen
sowie aus korrespondierenden latenten Steuern werden erfolgsneutral erfasst und im
Eigenkapital unter dieser Postenbezeichnung gesondert ausgewiesen. Zum 31. Dezem-
ber 2023 betragen diese erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderungen kumuliert

TEUR -3.227 (Vorjahr: TEUR -2.618).

6.10 Kurz- und langfristige Ruckstellungen

SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

Die Entwicklung der sonstigen Ruckstellungen ist in den folgenden Ubersichten
dargestellt:

GESCHAFTSJAHR 2023

Stand Stand

in TEUR 01.01.2023 Zufuhrung Verbrauch Auflésung 31.12.2023
Ruckstellungen

aus dem Personal-

bereich 1.286 98 16 0 1.268
Ruckstellungen

far Umwelt und

Entsorgung 358 (0] (0] (0] 358
Ubrige

Ruckstellungen 219 199 218 6] 200
Gesamt 1.863 297 334 o 1.826
GESCHAFTSJAHR 2022

Stand Stand

in TEUR 01.01.2022 Zufuhrung Verbrauch Auflésung 31.12.2022
Ruckstellungen

aus dem Personal-

bereich 1.318 68 100 0 1.286
Ruckstellungen

far Umwelt und

Entsorgung 298 60 (0] (0] 358
Ubrige

Ruckstellungen 187 218 186 (6] 219
Gesamt 1.803 346 286 o 1.863
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Bei den Ruckstellungen aus dem Personalbereich in Hohe von TEUR 1.268 (Vorjahr:
TEUR 1.286) handelt es sich um Jubilaumsgeldverpflichtungen. Als Bewertungsverfahren
wurde die Projected-Unit-Credit-Methode zugrunde gelegt, nach der die Finanzierung
der Jubilaumsgeldverpflichtungen Uber Einmalpramien fur den jahrlichen Anwart-
schaftszuwachs unter BerUcksichtigung von Trendannahmen erfolgt. Als biometrische
Rechnungsgrundlagen wurden die Heubeck-Richttafeln 2018 G verwendet. Folgende
weitere Annahmen liegen der Bewertung zugrunde: Rechnungszinssatz p.a. 4,10 %,
Gehaltstrend p.a. 2,75%, Rententrend p.a. 2,00%, Fluktuation p.a. 1,00 %.

Die RUckstellungen fur Umwelt und Entsorgung enthalten Reinigungskosten im
Zusammenhang mit der Einstellung des Produktionsbereichs Mullit in Ho6he von
TEUR 358 (Vorjahr: TEUR 358).

PENSIONSRUCKSTELLUNGEN

Der Konzern hat leistungsorientierte Pensionsplane aufgelegt. Dadurch wird fur einen Teil
der Mitarbeiter Vorsorge fur die Zeit nach der Pensionierung getroffen. Es handelt sich
um Endgehaltsplane fur Vorstande und Mitarbeiter aufgrund der Versorgungsordnung.
Die Versorgungsordnung besitzt Gultigkeit fUr Mitarbeiter, die vor dem 1. Mai 1995 in die
Gesellschaft eingetreten sind und zu diesem Stichtag in einem unbefristeten Arbeitsver-
haltnis standen. Folglich sind keine Zugange mehr zum Kreis der Bezugsberechtigten zu
verzeichnen. Fur einen Teil der Plane werden Beitrage an eine RUckdeckungsversicherung
geleistet. Aufgrund der Planausgestaltung ist der Arbeitgeber versicherungsmathema-
tischen Risiken ausgesetzt. Die wesentlichsten sind dabei das Zinsrisiko und das Risiko
der Langlebigkeit. Das Alter der immn Rahmen des Pensionsplans erfassten Personen

liegt derzeit zwischen 60 und 65 Jahren. Der Berechnung der Verpflichtungen liegt ein
unterstelltes Renteneintrittsalter von 63 Jahren (Versorgungsordnung) bzw. 65 Jahren
(Vorstande) zugrunde.

In den folgenden Tabellen werden sowohl die Zusammensetzung von in der Konzern-
Gesamtergebnisrechnung erfassten Aufwendungen fur Versorgungsleistungen als auch
die Zusammensetzung von in der Konzernbilanz fur die jeweiligen Plane angesetzten

Betragen dargestellt:

AUFWENDUNGEN FUR VERSORGUNGSLEISTUNGEN

in TEUR 2023 2022
Laufender Dienstzeitaufwand 498 918
Nettozinsaufwand 1.045 471
Aufwendungen fir Versorgungsleistungen 1.543 1.389
Tatsachliche Ertrage aus Planvermogen 59 60
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Der Nettozinsaufwand setzt sich aus dem Zinsaufwand in Hé6he von TEUR 1.118 (Vorjahr:
TEUR 492) abzuglich der erwarteten Ertrage aus Planvermogen in Hohe von TEUR 73
(Vorjahr: TEUR 21) zusammen. Der Zinsanteil aus der Zufuhrung der Pensionsrick-
stellungen sowie die Ertrage aus dem Planvermégen werden im Finanzergebnis darge-
stellt. Die versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste werden im sonstigen
Ergebnis erfasst und entwickelten sich wie folgt:

ENTWICKLUNG DER VERSICHERUNGSMATHEMATISCHEN GEWINNE/VERLUSTE

in TEUR

Versicherungsmathematische Verluste zum 1. Januar 2022 -21.059
Gewinne aus der Anderung von biometrischen und finanziellen Annahmen 15.368
Erfahrungsbedingte Gewinne 323
Gewinne aus Planvermogen 39
Versicherungsmathematische Verluste zum 31. Dezember 2022 -5.329
Gewinne aus der Anderung von biometrischen und finanziellen Annahmen 877
Erfahrungsbedingte Verluste -252
Verluste aus Planvermdgen -14
Versicherungsmathematische Verluste zum 31. Dezember 2023 -4.718

Die Anderungen des Barwertes der leistungsorientierten Verpflichtungen stellen sich

wie folgt dar:

LEISTUNGSORIENTIERTE VERPFLICHTUNGEN

in TEUR
Leistungsorientierte Verpflichtungen zum 1. Januar 2022 45181
Zinsaufwand 492
Laufender Dienstzeitaufwand 918
Gezahlte Leistungen -969
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste -15.691
Leistungsorientierte Verpflichtungen zum 31. Dezember 2022 29.931
Zinsaufwand m8
Laufender Dienstzeitaufwand 498
Gezahlte Leistungen -1.021
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste -625
Leistungsorientierte Verpflichtungen zum 31. Dezember 2023 29.901

Von den leistungsorientierten Verpflichtungen zum 31. Dezember 2023 in Hohe von
TEUR 29.901 (Vorjahr: TEUR 29.931) ist ein Verpflichtungsbetrag in Hohe von TEUR 9.654
(Vorjahr: TEUR 9.515) mit einem Deckungskapital in Hohe von TEUR 1.981 (Vorjahr:
TEUR 1.947) ruckdeckungsversichert.

Fur die Geschaftsjahre 2024 und 2025 wird mit Rentenzahlungen in Hohe von ca.
TEUR 1.088 bzw. TEUR 1155 gerechnet.
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Die Anderungen des beizulegenden Zeitwertes des Planvermdgens stellen sich wie folgt

dar:

BEIZULEGENDER ZEITWERT DES PLANVERMOGENS

in TEUR
Beizulegender Zeitwert des Planvermodgens zum 1. Januar 2022 1.912
Arbeitgeberbeitrage 36
Gezahlte Leistungen -61
Erwartete Rendite 2]
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste 39
Beizulegender Zeitwert des Planvermégens zum 31. Dezember 2022 1.947
Arbeitgeberbeitrage 36
Gezahlte Leistungen -61
Erwartete Rendite 73
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste =14
Beizulegender Zeitwert des Planvermégens zum 31. Dezember 2023 1.981

Bei dem Planvermdgen handelt es sich um den Aktivwert einer RUckdeckungsversiche-

rung, der gemaR IAS19.7 (b) als Planvermogen zu behandeln ist. Der Konzern rechnet fur
das Geschaftsjahr 2024 mit Beitragen zum Planvermodgen in Hohe von TEUR 36.

Der bilanzierte Wert der Pensionsruckstellungen lasst sich zum Barwert der leistungs-

orientierten Verpflichtung wie folgt Uberleiten:

in TEUR 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Barwert der leis-
tungsorientierten

Verpflichtung 29.901 29.931 45.181 46.370 48.212
Beizulegender

Zeitwert des

Planvermégens 1.981 1.947 1.912 1.878 1.839
Pensions-

ruckstellungen 27.920 27985 43.269 44.492 46.373

Nachfolgend werden die Grundannahmen zur Ermittlung der Pensionsverpflichtungen

nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses dargestellt:

in% 2023 2022
Abzinsungssatz 4,10 3,80
Gehaltstrend 2,75 2,75
Rententrend 2,00 2,00
Fluktuation 1,00 1,00

Sterblichkeit nach Beendigung des Arbeitsverhdltnisses bei Rentnern im Alter von 65 Jahren gemadni

Heubeck- Richttafeln 2018 G.
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Im Geschaftsjahr erfolgte eine weitere pauschale Anpassung des zugrunde liegenden
Rententrends um zusatzlich 8% zur Berucksichtigung der Inflationsdynamik.

Es ergeben sich folgende Auswirkungen auf die Pensionsverpflichtung, sofern sich die
versicherungsmathematischen Annahmen andern:

PENSIONSVERPFLICHTUNG

in TEUR +25 BP -25 BP
Abzinsungssatz 28.923 30.941
Gehaltstrend 30.049 29.765
Rententrend 30.734 29.1M

Die vorstehende Sensitivitatsanalyse basiert auf der Anderung einer Annahme, wahrend
alle anderen Anderungen konstant gehalten werden. In der Realitat ist es jedoch nicht
unwahrscheinlich, dass Veranderungen in einigen Annahmen miteinander korrelieren
konnen.

Die Methoden und Arten von Annahmen zur Vorbereitung der Sensitivitatsanalyse
haben sich im Vergleich zur Vorperiode nicht geandert.

6.11 Kurz- und langfristige Verbindlichkeiten

BUCHWERTE
davon Lauf- davon Lauf- davon Lauf-

in TEUR Buchwert zeit <13Jahr zeit > 1-5 Jahre zeit >5 Jahre
verbinelicn- 3112.2023 90.933 971 44.982 44.980
keiten gegen-
Uber Kredit-
IRsHiEn 31.12.2022 90.737 783 44.977 44977
Verbindlich- 3112.2023 10.124 10.124 — —
keiten aus
Lieferungen
und Leistungen 31.12.2022 15.087 15.087 — —
Verbindlich- 3112.2023 984 984 . .
keiten aus
Ertragsteuern

31.12.2022 2.949 2.949 — =
Sensiee 3112.2023 3.874 3.874 . -
Verbindlich-
keiten

31.12.2022 5.522 5.522 — —
Gesamt 31.12.2023 105.915 15.953 44,982 44,980

31.12.2022 114.295 24.341 44,977 44,977

VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN

Die Nabaltec AG hat ein Schuldscheindarlehen mit einem Volumen von TEUR 90.000
mit Valuta April 2022 erfolgreich begeben. Der Emissionserlos diente zur Refinanzierung
bestehender Schuldscheindarlehen in Hohe von TEUR 39.000 und eines bilateralen
Bankdarlehens in H6he von TEUR 20.000, fallig im April 2022. Daruber hinaus

dienen die Mittel zur Finanzierung weiterer Wachstumsprojekte, insbesondere zur
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Kapazitatserweiterung im Produktbereich Bohmit sowie bei viskositatsoptimierten Alu-
miniumhydroxiden, die vor allem als Verbundstoffe in der Elektromobilitat zum Einsatz
kommen. Das Volumen verteilt sich auf fixe und variable Tranchen mit Laufzeiten von
funf und sieben Jahren. Das Schuldscheindarlehen wurde ohne breite Vermarktung im
Rahmen eines ,Private Placements" unter Beteiligung von funf Investoren platziert.

Der Schuldscheindarlehensvertrag der Nabaltec AG unterliegt Covenants, die sich an
den ,Leverage Coverage Ratios” (Net Debt/EBITDA) bemessen. Der Kreditgeber hat

die Moglichkeit, bei Nichteinhaltung der Covenants die Zinsmargen zu erhdhen, oder

er kdnnte von seinem aufBerordentlichen Kindigungsrecht Gebrauch machen. Im
Berichtsjahr 2023 kam es zu keinen Verletzungen der zum 31. Dezember 2023 wirksamen
Covenants. Auch fur 2024 wird mit keinen Covenant-Verletzungen gerechnet.

VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben eine Restlaufzeit von
maximal 90 Tagen.

Die Buchwerte der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen entsprechen
aufgrund dieser Kurzfristigkeit annahernd ihrem beizulegenden Zeitwert.

VERBINDLICHKEITEN AUS ERTRAGSTEUERN

Diese umfassen ausstehende Steuerzahlungen in Deutschland und bei Tochterunterneh-
men, die aus den lokalen Ertragsteuern fur das abgelaufene Geschaftsjahr resultieren.

SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

Die kurzfristigen sonstigen Verbindlichkeiten entfallen auf die im Folgenden aufgeflhrten
finanziellen bzw. nichtfinanziellen Verbindlichkeiten:

SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

in TEUR 31.12.2023 31.12.2022
Abschluss und Prifung 251 209
Ubrige 94 217
Berufsgenossenschaft 27 123
Kurzfristige sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 372 549

in TEUR 31.12.2023 31.12.2022
Boni und andere erfolgsabhangige Vergltungen 1.900 2.690
Ausstehender Urlaubsanspruch 972 1.008
Verbindlichkeiten gegentber dem Finanzamt 344 350
Sonstige Verbrauchsteuern 204 813
Verbindlichkeiten Sozialaufwendungen 49 65
Erfindervergltungen 32 38
Demografiebetrag Il 1 9
Kurzfristige sonstige nichtfinanzielle Verbindlichkeiten 3.502 4.973
Kurzfristige sonstige Verbindlichkeiten (gesamt) 3.874 5.522
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Die Verbindlichkeiten fur Boni und andere erfolgsabhangige Vergltungen entstehen
in Abhangigkeit von deren Zielerreichung. Die Verbindlichkeit aus ausstehenden
Urlaubsansprichen wurde mitarbeiterbezogen gebildet.

Die Verbindlichkeiten gegenuber dem Finanzamt resultieren im Wesentlichen aus
zum Stichtag noch nicht abgefuhrter Lohn- und Kirchensteuer fur das abgelaufene
GCeschaftsjahr.

Aufgrund der Kurzfristigkeit entsprachen die Buchwerte der kurzfristigen sonstigen
Verbindlichkeiten annahernd ihrem beizulegenden Zeitwert.

7. Sonstige Angaben

7.1 Sonstige finanzielle Verpflichtungen

VERPFLICHTUNGEN AUS LEASINGVERHALTNISSEN — KONZERN ALS
LEASINGNEHMER

Der Konzern hat finanzielle Verpflichtungen aus eingegangenen Leasingverhaltnissen.
Zum Stichtag 31. Dezember 2023 bestehen keine Leasingvertrage fur technische Anla-
gen und Maschinen im Rahmen von Sale-and-lease-back-Transaktionen. Die Restlaufzei-

ten aller Vertrage belaufen sich im Wesentlichen auf1 bis 5 Jahre.
Im laufenden Geschaftsjahr wurden TEUR 940 (Vorjahr: TEUR 986) aus Leasingverhalt-
nissen (ausschlieBlich kurzfristige Leasingverhaltnisse oder Leasingvereinbarungen Uber

geringwertige Vermogenswerte) aufwandswirksam erfasst.

Die Summe der kunftigen Leasingzahlungen setzt sich nach Falligkeit wie folgt zusam-

men:

in TEUR 31.12.2023 31.12.2022
Leasingzahlungen innerhalb 1Jahres 898 732
Leasingzahlungen zwischen 1 und 5 Jahren 7169 808
Leasingzahlungen Uber 5 Jahre 4.968 o]
Gesamt 13.035 1.540

Der Anstieg der kunftigen Verpflichtungen aus Leasingverhaltnissen resultiert aus dem
Abschluss eines Logistikvertrags mit der Weserport GmbH im Geschaftsjahr 2023.
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Zum 31. Dezember 2023 waren folgende Haftungsverhaltnisse zu vermerken:
in TEUR 31.12.2023 31.12.2022
Verbindlichkeiten aus Vertragserfullungsburgschaften
Gesonderte Netzentgelte fur Gas 1.392 1.531
Investitionskosten der Weserport GmbH 1.000 o]

Die Vertragserfullungsburgschaft, die vollumfanglich Verbindlichkeiten wegen
gesonderter Netzentgelte fur Gas betrifft, betragt zum 31. Dezember 2023 TEUR 1.392.
Die Burgschaft wird jahrlich kontinuierlich um EUR 139.200,00 reduziert und lauft

bis 31. Dezember 2032. Die Wahrscheinlichkeit der Inanspruchnahme wird als gering
eingestuft, da die GeschaftsfUhrung aufgrund der positiven Liquiditatssituation der
Gesellschaft davon ausgeht, dass die Zahlungsverpflichtungen laufend erfullt werden.

Im Jahr 2023 wurde eine weitere Vertragserfullungsburgschaft, die vollumfanglich
Verbindlichkeiten wegen der Absicherung der Investitionskosten der Weserport GmbH
betrifft, in Hohe von TEUR 1.000 unterzeichnet. Die Blrgschaft ist bis zum

31. Dezember 2029 befristet. Die Wahrscheinlichkeit der Inanspruchnahme wird als gering
eingestuft, da die Geschaftsfuhrung aufgrund der positiven Liquiditatssituation der
Gesellschaft davon ausgeht, dass die Zahlungsverpflichtungen laufend erfullt werden.

Die Nabaltec AG hat zur Absicherung von Rohstofflieferungen an die Nashtec LLC eine
Zahlungsgarantie Uber TUSD 2.000 (Vorjahr: TUSD 1.600) abgegeben. Die Gesellschaft
erwartet aufgrund der positiven Entwicklung der Nashtec, nicht in Anspruch genom-

men zu werden.

Zum 31. Dezember 2023 lagen Bestellobligos in Hohe von TEUR 10.132 (Vorjahr:
TEUR 6.600) aus Investitionsauftragen vor.
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7.2 Angaben zu Finanzinstrumenten

BUCHWERTE, WERTANSATZE, BEIZULEGENDE ZEITWERTE NACH
BEWERTUNGSKATEGORIEN

Die nachfolgende Tabelle zeigt Buchwerte und beizulegende Zeitwerte samtlicher im
Konzernabschluss erfasster Finanzinstrumente:

Buchwert Beizulegender Zeitwert

Bewer-
tungs-
kategorie
geman
in TEUR IFRS 9 2023 2022 2023 2022
Finanzielle Vermégenswerte
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen AC 1.447 6.451 1.447 6.451
Sonstige Vermodgenswerte
und Forderungen
Sonstige nichtderivative
Forderungen und finanzielle
Vermobgenswerte AC 18.626 18.548 18.626 18.548
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente AC 85.955 87.514 85.955 87.514
Finanzielle Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten,
zu Anschaffungskosten
bewertet
Verbindlichkeiten gegenuber
Kreditinstituten AC 90.933 90.737 90.933 90.737
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen AC 10.124 15.087 10.124 15.087
Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten
Sonstige nichtderivative
finanzielle Verbindlichkeiten AC 372 549 372 549

Fur die Bewertungskategorien gemaf IFRS 9 wurden die folgenden AbkUrzungen

benutzt:
ABKURZUNGEN
AC Amortised cost Finanzinstrumente, die zu fortgefUhrten
Anschaffungskosten zu bewerten sind
Fair Value through Other Schuldinstrumente, die erfolgsneutral zum
FVOCI . ) ) ;
(debt) Comprehensive Income - debt beizulegenden Zeitwert zu bewerten sind
instrument (recycling)
FVOCI Fair Value through Other Eigenkapitalinstrumente, die erfolgsneutral
(equity) Comprehensive Income - zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten sind
equity instrument (non recycling)
FVTPL Fair Value through Profit and Finanzinstrumente, die erfolgswirksam zum

Loss

beizulegenden Zeitwert zu bewerten sind

Der beizulegende Zeitwert der Darlehen sowie der sonstigen finanziellen Vermdgens-

werte entspricht naherungsweise dem Buchwert.
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Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie sonstigen Forderungen haben Restlaufzeiten von weniger als einem
Jahr. Daher entsprechen deren Buchwerte zum Abschlussstichtag naherungsweise dem
beizulegenden Zeitwert.

NETTOERGEBNIS NACH BEWERTUNGSKATEGORIEN

Im Folgenden werden die Ertrags- und Aufwandsposten aus Finanzinstrumenten nach
den Bewertungskategorien des IFRS 9 dargestellt:

BEWERTUNGSKATEGORIE GEMASS IFRS 9

aus der Folgebewertung

Waéhrungs- Wert- Netto-

aus zum umrech- berichti- ergebnis
in TEUR Zinsen Fair Value nung gung 2023
Amortised cost AC 2.027 — -641 447 1.833
Fair Value through
Other Comprehen-
sive Income - debt FVOCI
instrument (debt) — — — — —
Fair Value through
Other Comprehen-
sive Income — FVOCI
equity instrument (equity) — — — — —
Fair Value through
Profit and Loss FVTPL — — — — —
Other Liabilities AC -3163 — 97 — -3.066
Gesamt 2023 -1.136 —_ -544 447 -1.233

BEWERTUNGSKATEGORIE GEMASS IFRS 9

aus der Folgebewertung

Wahrungs- Wert- Netto-

aus zum umrech- berichti- ergebnis
in TEUR Zinsen Fair Value nung gung 2022
Amortised cost AC 343 — 462 -439 366
Fair Value through
Other Comprehen-
sive Income - debt FVOCI
instrument (debt) — — — —
Fair Value through
Other Comprehen-
sive Income - FVOCI
equity instrument (equity) — — — — —
Fair Value through
Profit and Loss FVTPL — — — — —
Other Liabilities AC —1.427 — —41 — -1.468
Gesamt 2022 -1.084 — 421 -439 -1.102

Zinsertrage bzw. -aufwendungen aus Finanzinstrumenten sind in der Konzern-Cesamt-
ergebnisrechnung unter ,Zinsen und ahnliche Ertrage" bzw. ,Zinsen und ahnliche
Aufwendungen” ausgewiesen. Die Zinsertrage aus finanziellen Vermaogenswerten der
Bewertungskategorie ,Amortised Cost" betreffen im Wesentlichen Zinsertrage aus
Kontokorrentguthaben sowie kurz- und langfristigen Einlagen. Die Zinsaufwendungen
aus finanziellen Verbindlichkeiten der Bewertungskategorie ,Other Liabilities" betreffen
im Wesentlichen Zinsaufwendungen aus Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten.
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Die nach der Effektivzinsmethode berechneten Gesamtzinsaufwendungen betragen fur
die Schuldscheindarlehen TEUR 2.640 (Vorjahr: TEUR 1.193).

Das Ergebnis aus der Wahrungsumrechnung finanzieller Vermogenswerte der Bewer-
tungskategorie ,Amortised Cost" bzw. Verbindlichkeiten der Bewertungskategorie
,Other Liabilities" resultiert aus Forderungen bzw. Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen und Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten, sofern sie in Fremd-
wahrung valutieren. Es wird in den ,sonstigen betrieblichen Ertragen” bzw. ,sonstigen
betrieblichen Aufwendungen® erfasst.

Bei dem Ergebnis aus Wertberichtigungen handelt es sich im Wesentlichen um Zufuh-
rungen zu bzw. Auflésungen von Einzelwertberichtigungen auf Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen. Diese Betrage sind in den ,sonstigen betrieblichen Ertragen®
bzw. ,sonstigen betrieblichen Aufwendungen® erfasst.

FAIR-VALUE-HIERARCHIE

Fur finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizu-
legenden Zeitwert bewertet werden, gibt es eine Hierarchie verschiedener Fair-Value-
Bestimmungen, die die Bedeutung der fur die Bewertung verwendeten Inputdaten
berucksichtigt und sich wie folgt gliedert:

Stufe 1: Auf der ersten Ebene der Fair-Value-Hierarchie werden die beizulegenden
Zeitwerte anhand von offentlich notierten Marktpreisen bestimmt, da auf einem aktiven
Markt der bestmogliche objektive Hinweis fur den beizulegenden Zeitwert eines finanzi-
ellen Vermodgenswertes oder einer finanziellen Verbindlichkeit beobachtbar ist.

Stufe 2: Wenn kein aktiver Markt fur ein Finanzinstrument besteht, bestimmt ein Unter-
nehmen den beizulegenden Zeitwert unter Zuhilfenahme von Bewertungsmodellen. Zu
den Bewertungsmodellen gehdren die Verwendung der Discounted-Cashflow-Methode,
Optionspreismodelle, der Vergleich mit dem aktuell beizulegenden Zeitwert eines ande-
ren, im Wesentlichen identischen Finanzinstruments oder auch die Verwendung von
jungsten Geschaftsvorfallen zwischen sachverstandigen, voneinander unabhangigen,
vertragswilligen Geschaftspartnern. Der beizulegende Zeitwert wird auf Grundlage der
Ergebnisse einer Bewertungsmethode geschatzt, die im gréoBtmoglichen Umfang Daten
aus dem Markt verwendet und so wenig wie moglich auf unternehmensspezifischen
Daten basiert.

Stufe 3: Den auf dieser Ebene verwendeten Bewertungsmodellen liegen auch nicht am
Markt beobachtbare Parameter und Annahmen zugrunde.

SICHERUNGSBEZIEHUNGEN

Zur Absicherung gegen die aus Veranderungen des Marktzinsniveaus resultierenden
Schwankungen der ZahlungsmittelabflUsse fur das variabel verzinsliche Schuldschein-
darlehen, welches im April 2022 vollstandig getilgt wurde, wurden Zinsswaps abge-
schlossen. Die designierten und effektiven Cashflow-Sicherungsbeziehungen wurden
gemal den Regelungen des Hedge Accountings des IFRS 9 bilanziert. Somit wurden die
Risiken aus Zins- und Wahrungsschwankungen gezielt gesteuert und die Ergebnisvolati-
litaten reduziert.

NABALTEC AG 6666 GESCHAFTSBERICHT 2023



SONSTIGE
ANGABEN

Die Nabaltec AG hat die Schuldscheindarlehen mit einem Volumen von TEUR 90.000
mit Valuta April 2022 erfolgreich begeben. Fur den variabel verzinslichen Teil in Hohe von
TEUR 45.000 wurden keine Sicherungsbeziehungen abgeschlossen.

Zu Beginn der Absicherung werden sowohl die Sicherungsbeziehung als auch die Risiko-
managementzielsetzungen und -strategien des Konzerns im Hinblick auf die Absiche-
rung formal festgelegt und dokumentiert. Die Dokumentation enthalt die Festlegung
des Sicherungsinstruments und des Grundgeschafts sowie die Art des abgesicherten
Risikos und eine Beschreibung, wie der Konzern die Wirksamkeit des Sicherungs-
instruments bei der Kompensation der Risiken aus Anderungen der Cashflows des
gesicherten Grundgeschafts ermittelt. Die Sicherungsbeziehungen werden fortlaufend
dahingehend beurteilt, ob sie tatsachlich wahrend der gesamten Berichtsperiode, fur die
die Sicherungsbeziehung definiert wurde, hochwirksam waren.

IFRS 9 stellt fur die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen gemaf den Regelungen
des Hedge Accountings unter anderem die Anforderung, dass die designierten Siche-
rungsbeziehungen effektiv sein mussen. Der effektive Teil einer Sicherungsbeziehung
wird ergebnisneutral im Eigenkapital erfasst, wahrend der ineffektive Teil sofort erfolgs-

wirksam in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung erfasst wird.

Bei der Gesellschaft waren zum 31. Dezember 2023 zur Absicherung der Zinsanderungs-
risiken der in den Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten ausgewiesenen
Schuldscheindarlehen (Buchwert TEUR O; Vorjahr: TEUR O) Zinsderivate mit einem
Marktwert in H6he von TEUR O (Vorjahr: TEUR O) bilanziert. Devisenderivate wurden im
Berichtsjahr nicht abgeschlossen (im Vorjahr ebenfalls TEUR O). Aus der erfolgsneutralen
Realisierung des beizulegenden Zeitwertes der Zinsderivate resultieren im Geschaftsjahr
2023 Wertveranderungen in Hohe von TEUR O (Vorjahr: TEUR 293), die in voller Hohe
direkt im Eigenkapital erfasst wurden. Die durch die Cashflow Hedges gesicherten
Zahlungsstrome treten bei den Zinsderivaten infolge von regelmafigen Zinszahlungen
ein. Die Zinsderivate mit einem Nominalvolumen in Hohe von insgesamt TEUR 39.000
sind am 25. April 2022 ausgelaufen.

Bei den folgenden dargestellten Risiken haben sich gegenltber dem Vorjahr grundsatz-
lich keine veranderten Risikopositionen ergeben.

AUSFALLRISIKO

Ausfallrisiken resultieren hauptsachlich aus den Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen. Um diese Ausfallrisiken zu minimieren, werden Factoring-Transaktionen
eingesetzt. Mit den entsprechenden vertraglichen Vereinbarungen wird hierbei das
Risiko der Zahlungsunfahigkeit des Schuldners auf den Vertragspartner Ubertragen. Die
entsprechenden Betrage werden folglich vollstandig ausgebucht und nicht weiter als
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bilanziert. Hiervon ausgenommen sind
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, welche vom Factor nicht angenommen
werden, z.B. aufgrund der Uberschreitung eines Kreditlimits.

Die in der Bilanz ausgewiesenen Betrage verstehen sich abzuglich der Wertberichtigung
fUr erwartete uneinbringliche Forderungen, die seitens des Managements entsprechend
dem expected loss model ermittelt wurden. Einzelwertberichtigungen werden vorgenom-
men, sobald eine Indikation besteht, dass Forderungen uneinbringbar werden. Die Indika-
tionen beruhen auf intensiven Kontakten im Rahmen des Forderungsmanagements.
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Aus den finanziellen Vermogenswerten des Konzerns, die u.a. Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen, Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente sowie sonstige
Vermogenswerte beinhalten, ergibt sich bei Ausfall eines Kontrahenten ein maximales
Ausfallrisiko in Hohe des Buchwertes der entsprechenden Instrumente.

Im Konzern liegt keine wesentliche Konzentration von Ausfallrisiken vor, da diese Uber
eine groBBe Anzahl von Vertragspartnern und Kunden verteilt sind. Zusatzlich sind die
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen durch eine Kreditausfallversicherung
abgesichert. Es bestehen wie im Vorjahr keine Eigentums- und Verfligungs-

beschrankungen.

Die folgende Ubersicht zeigt die Entwicklung der Wertberichtigungen auf Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen:

in TEUR 2023 2022
Stand 01.01. 586 147
Aufwandswirksame Zufuhrungen 0 439
Auflosung —447 0
Stand 31.12. 139 586

Die Altersstruktur der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen stellt sich wie folgt
dar:

u;‘:?;f Uberfillig, aber nicht wertgemindert

lig noch

wert-
gemin- <3 3-6 >6-12 >12
in TEUR Buchwert dert Monate Monate Monate Monate
31.12.2023 1.447 1.447 (0] (0] o} [0}
31.12.2022 6.45] 6.45]1 (0] (0] 0] (0]

Hinsichtlich des weder wertgeminderten noch in Zahlungsverzug befindlichen Bestandes
der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen deuten zum Abschlussstichtag keine
Anzeichen darauf hin, dass die Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkom-
men werden.

Es lagen weder Uberfallige noch wertgeminderte Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen aufgrund geanderter Konditionen vor.

Bei den Festgeldanlagen in Hohe von TEUR 15.000 (Vorjahr: TEUR 15.000) deuten eben-
falls keine Anzeichen darauf hin, dass die betreffenden Kreditinstitute ihren Zahlungsver-
pflichtungen nicht nachkommen kénnen.

Fur die weiteren finanziellen Vermogenswerte wurden keine Wertberichtigungen
vorgenommen. Zum Bilanzstichtag bestehen diesbezlglich keine zu erwartenden

Wertminderungen.
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LIQUIDITATSRISIKO

Der Konzern Uberwacht laufend das Risiko eines Liquiditatsengpasses. Dabei werden
u.a. die Laufzeiten finanzieller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten sowie erwartete
Cashflows aus der Geschaftstatigkeit berlcksichtigt. Ziel des Konzerns ist es, durch Nut-
zung von Kontokorrentkrediten und Darlehen den Finanzmittelbedarf kontinuierlich zu
decken und dabei gleichzeitig groRtmaogliche Flexibilitat zu gewahrleisten. Der Konzern
verfugt zum 31. Dezember 2023 Uber bestehende, nicht ausgenutzte Kreditrahmen-
vertrage in Hohe von TEUR 2.000 (Vorjahr: TEUR 2.000).

Die folgende Tabelle zeigt die vertraglich vereinbarten (undiskontierten) Zahlungs-
mittelabflUsse der finanziellen Verbindlichkeiten. Einbezogen wurden alle finanziellen
Verbindlichkeiten, die zum Bilanzstichtag im Bestand waren und fur die bereits
Zahlungen vertraglich vereinbart waren. Planzahlen fur zukUnftige neue Verbindlich-
keiten wurden nicht berucksichtigt. Fremdwahrungsbetrage wurden jeweils mit dem
Stichtagskurs am Bilanzstichtag umgerechnet. Die variablen Zinszahlungen aus den
Finanzinstrumenten wurden unter Zugrundelegung der zuletzt vor dem Bilanzstichtag
gefixten Zinssatze ermittelt. Jederzeit rUckzahlbare finanzielle Verbindlichkeiten werden
dem frUhesten Zeitraster zugeordnet.

ZAHLUNGSMITTELABFLUSSE (UNDISKONTIERT)

davon Lauf-
davon Lauf- zeit >1-5 davon Lauf-
in TEUR Gesamt zeit <13Jahr Jahre  zeit >5 Jahre
Verbindlichkeiten 31.12.2023 105.788 4.013 56.043 45732
gegenuUber Kredit-
instituten 31.12.2022 102.750 2.885 54.419 45.446
Verbindlichkeiten 31.12.2023 10.124 10.124 — —
aus Lieferungen
und Leistungen 31.12.2022 15.087 15.087 — —
Sonstige finanzielle 31.12.2023 372 372
Verbindlichkeiten
31.12.2022 549 549 — —
Gesamt 31.12.2023 116.284 14.509 56.043 45.732
(finanzielle
Verbindlichkeiten) 31.12.2022 118.386 18.521 54.419 45.446

WAHRUNGSRISIKO

Die Wahrungsrisiken des Konzerns resultieren aus seiner operativen Tatigkeit. Zwar
agieren die einzelnen Konzernunternehmen Uberwiegend in ihrer jeweiligen funktio-
nalen Wahrung, jedoch sind sie Fremdwahrungsrisiken im Zusammenhang mit
geplanten Zahlungen auBBerhalb ihrer funktionalen Wahrung ausgesetzt.

Wahrungsrisiken werden gemaf IFRS 7 mittels Sensitivitatsanalysen dargestellt.

Diese stellen die Effekte auf das Ergebnis vor Steuern (aufgrund der Anderung der
ergebniswirksamen Folge- bzw. Stichtagsbewertung finanzieller Vermdgenswerte bzw.
Verbindlichkeiten) sowie gegebenenfalls auf das Eigenkapital dar, die aus Auf- bzw.
Abwertungen des Euro gegenuber samtlichen Fremdwahrungen resultieren. Im
Rahmen dieser Analysen wird auf Finanzinstrumente abgestellt, die in einer von der
lokalen funktionalen Wahrung abweichenden Wahrung denominiert und monetarer
Art sind. Auf die Angabe wechselkursbedingter Differenzen aus der Umrechnung von
AbschlUssen in die Konzernwahrung Euro wird somit gemaf den Anforderungen des
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IFRS 7 verzichtet. Zum Bilanzstichtag ergaben sich in Abweichung vom Vorjahr keine
Auswirkungen auf das Eigenkapital aufgrund von Anderungen beizulegender Zeitwerte
von Devisenderivaten zur Absicherung kunftiger Zahlungsstrome.

Aus-
Ergebnis- wirkungen
Kurs- auswirkung auf das
entwick- vor Steuern Eigenkapital*
lung in % in TEUR in TEUR
2023
UsD +10 269
UsD -10 -269 0]
2022
usbD +10 729
usbD -10 =729

* Ohne Darstellung der Auswirkungen auf das Ergebnis vor Steuern

ZINSANDERUNGSRISIKO

Das Risiko von Schwankungen der Marktzinssatze, dem der Konzern ausgesetzt ist,
resultiert Uberwiegend aus finanziellen Verbindlichkeiten gegenUber Kreditinstituten
mit variablem Zinssatz. Die Steuerung der Zinsaufwendungen des Konzerns erfolgt
durch eine Kombination von festverzinslichem und variabel verzinslichem Fremdkapital.

Zinsanderungsrisiken werden gemaf den Anforderungen des IFRS 7 mittels Sensitivitats-
analysen dargestellt. Diese stellen die Effekte von hypothetischen Anderungen der Markt-
zinssatze auf laufende Zinszahlungen bzw. Zinsertrage und -aufwendungen im Ergebnis
vor Steuern sowie gegebenenfalls auf das Eigenkapital (aus der Folgebewertung der in
effektiven Cashflow-Sicherungsbeziehungen designierten Zinsderivate) wie folgt dar:

Erhéhung/ Aus-
Verringe- Ergebnis- wirkungen
rung auswirkung auf das
in Basis- vor Steuern Eigenkapital*
punkten in TEUR in TEUR
2023
Europa +100 579
USA +100 0]
Europa -100 -579
USA -100 6]
2022
Europa +100 135
USA +100 (0]
Europa -100 -135
USA -100 6]

* Ohne Darstellung der Auswirkungen auf das Ergebnis vor Steuern
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7.3 Zusatzliche Angaben zum Kapitalmanagement

Bei der Nabaltec AG ist ein solides Kapitalmanagement im Einsatz, das es dem Konzern
ermaoglichen soll, seinen Wachstumskurs weiter fortzusetzen sowie die Sicherstellung
der Zahlungsfahigkeit zu gewahrleisten. Dabei wird insbesondere auf ein langfristig
ausgewogenes Verhaltnis zwischen Eigen- und Fremdkapital geachtet.

Im Folgenden sind das Eigenkapital und die im Zuge des Kapitalmanagements
erfassten Fremdkapitalpositionen der Nabaltec AG zum 31. Dezember 2023 und 2022

dargestellt:

31.12.2023 31.12.2022 Verdnderung
in TEUR in TEUR in%
Eigenkapital 141.810 133.465 6,25
als % vom Gesamtkapital 60,93 59,53 2,35
Langfristige Finanzschulden 89.962 89.954 —
Kurzfristige Finanzschulden 971 783 24,01
Fremdkapital* 90.933 90.737 0,22
als % vom Gesamtkapital 39,07 40,47 -3,46

Gesamtkapital im Sinne des
Kapitalmanagements 232.743 224.202 3,81

* Die Gesellschaft definiert Fremdkapital als Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten.

Das Eigenkapital hat sich im abgelaufenen Geschéaftsjahr um TEUR 8.345 auf TEUR 141.810,
bedingt im Wesentlichen durch das positive Konzernergebnis in Hohe von TEUR 11.418
sowie durch die Reduzierung der versicherungsmathematischen Verluste um TEUR 433,
erhoht.

Das Fremdkapital hat sich im abgelaufenen Geschaftsjahr um TEUR 196 auf TEUR 90.933,
bedingt im Wesentlichen durch die Veranderungen der Kontokorrentverbindlichkeiten,
erhoht.

Insgesamt fuhrten diese Kapitaleffekte im Jahr 2023 zu einer Erhéhung der Eigenkapi-
talquote (in Prozent vom Gesamtkapital) auf 60,93 % gegenUber 59,53 % im Vorjahr. Das
Verhaltnis Fremdkapital zu Gesamtkapital im Sinne des Kapitalmanagements sank von
40,47 % zum 31. Dezember 2022 auf 39,07 % zum 31. Dezember 2023.

Im Rahmen der weiteren Unternehmensentwicklung optimiert der Konzern permanent
sein Finanzmanagement, verbunden mit einer kontinuierlichen Uberwachung und Steue-
rung der Eigenkapitalquote.

Ziel dieses Finanzmanagements ist es, alle notwendigen Investitionen zu finanzieren,
gegenuUber den Geschaftspartnern der Nabaltec AG eine hohe Solvenz darzustellen sowie
die Kapitalkosten zu optimieren.

Die Nabaltec AG unterliegt keinen satzungsmaRigen oder aufsichtsrechtlichen Kapital-
erfordernissen. Zu Covenants aus Kreditvertragen wird auf Punkt 6.11 ,Kurz- und langfris-
tige Verbindlichkeiten® verwiesen.
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7.4 Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Als nahestehende Unternehmen und Personen im Sinne des IAS 24 ,Angaben Uber
Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen® gelten Unternehmen
und Personen dann, wenn eine der Parteien direkt oder indirekt Uber die Mdglichkeit
verfugt, die andere Partei zu beherrschen oder einen malRgeblichen Einfluss auszulben,
oder an der gemeinsamen FUhrung des Unternehmens beteiligt ist.

Als nahestehende Personen bzw. Unternehmen wurden identifiziert:

& die Mitglieder des Vorstands (siehe Punkt 7.8 ,Organe der Gesellschaft”) und deren
nahe Familienangehorige,

& die Mitglieder des Aufsichtsrats (siehe Punkt 7.8 ,Organe der Gesellschaft”) und deren
nahe Familienangehorige,

& Unternehmen, die von den Mitgliedern des Vorstands oder Aufsichtsrats oder deren
nahen Familienangehdorigen direkt oder indirekt beherrscht werden.

Die Mitglieder des Vorstands erhielten im Geschaftsjahr 2023 kurzfristige BezlUge

in Hohe von insgesamt TEUR 2.248 (Vorjahr: TEUR 2.537). Des Weiteren wurden den
Ruckstellungen fur Jubilaen TEUR O (Vorjahr: TEUR 5) zugefUhrt. DartUber hinaus wurden
Aufwendungen fur Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses in Hohe von
TEUR 581 (Vorjahr: TEUR 752) getatigt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhielten im Geschaftsjahr 2023 Aufsichtsratsbezlge in
Hoéhe von insgesamt TEUR 84 (Vorjahr: TEUR 70).

Zum 31. Dezember 2023 bzw. 2022 bestanden folgende Forderungen gegen und
Verbindlichkeiten gegenUber nahestehenden Personen und Unternehmen:

Forderungen Verbindlichkeiten
in TEUR 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Von Mitgliedern des Aufsichtsrats
beherrschte Unternehmen 0 ] 0 0
Von Mitgliedern des Vorstands
beherrschte Unternehmen 4 3 (0] 25

Im Geschaftsjahr 2023 bzw. 2022 wurden neben den Vergutungen fur die Mitglieder des
Vorstands bzw. des Aufsichtsrats die folgenden Geschaftsbeziehungen mit nahestehen-
den Personen und Unternehmen erfasst:

Erbrachte Lieferungen und Empfangene Lieferungen
Leistungen sowie sonstige und Leistungen sowie sons-
Ertrage tige Aufwendungen
in TEUR 2023 2022 2023 2022
Von Mitgliedern des Aufsichtsrats
beherrschte Unternehmen 0 0] 0 0
Von Mitgliedern des Vorstands
beherrschte Unternehmen 32 29 1.347 671
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Transaktionen mit Unternehmen, die von Mitgliedern des Vorstands beherrscht werden,
umfassen Dienstleistungen im Rahmen der Abwicklung der Personalwirtschaft und
sonstige Dienstleistungen (Ertrage in Hohe von TEUR 32, im Vorjahr von TEUR 29) sowie
Anlagenplanungen (Aufwendungen in Hohe von TEUR 1.347, im Vorjahr von TEUR 671).

7.5 Ergebnis je Aktie

Die Anzahl der ausstehenden Aktien entwickelte sich wahrend des Geschaftsjahres wie

folgt:

ANZAHL AKTIEN

2023 2022

Ausstehende Stammaktien per 01.01. 8.800.000 8.800.000

Es fanden in den Geschaftsjahren keine Transaktionen statt. 0 o]

Ausstehende Stammaktien per 31.12. 8.800.000 8.800.000
Durchschnittlich unverwiasserte Anzahl der ausstehenden

Stammaktien 8.800.000 8.800.000

Bei der Berechnung des unverwasserten Ergebnisses je Aktie wird das den Inhabern von
Stammaktien der Gesellschaft zuzurechnende Ergebnis durch die gewichtete durch-
schnittliche Anzahl an Stammaktien, die sich wahrend des Geschaftsjahres im Umlauf

befinden, geteilt.

Gemaf IAS 33 ,Ergebnis je Aktie" sind zur Ermittlung des verwasserten Ergebnisses je
Aktie zusatzlich die Effekte potenzieller Stammaktien zu berucksichtigen. Derartige ver-
wassernde Effekte bestehen derzeit nicht. Somit ist das unverwasserte Ergebnis je Aktie
gleich dem verwasserten Ergebnis je Aktie fur die Geschaftsjahre 2023 und 2022.

Das Ergebnis je Aktie stellt sich somit wie folgt dar:

ERGEBNIS JE AKTIE

2023 2022
Konzernergebnis nach Steuern (in TEUR) 11.418 26.375
Durchschnittlich unverwasserte Anzahl der
ausstehenden Stammaktien 8.800.000 8.800.000
Ergebnis je Aktie (in EUR) 1,30 3,00

Im Weiteren verweisen wir auf die Ausfuhrungen unter Punkt 6.9 ,Eigenkapital®.

7.6 Angaben zur Konzern-Kapitalflussrechnung

Die Konzern-Kapitalflussrechnung zeigt Herkunft und Verwendung der Zahlungs-
mittelstrome. Entsprechend IAS 7 ,Kapitalflussrechnung” werden Cashflows aus der
betrieblichen Tatigkeit sowie aus der Investitions- und aus der Finanzierungstatigkeit
unterschieden.
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Der Finanzmittelfonds laut Konzern-Kapitalflussrechnung entspricht der unter Punkt 6.8
dargestellten Position ,Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente” der Bilanz.

Die gezahlten bzw. erhaltenen Zinsen und Ertragsteuern sind direkt aus der Konzern-
Kapitalflussrechnung ersichtlich.

Die bilanzwirksamen Veranderungen der der Finanzierungstatigkeit zuzuordnenden
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten resultieren aus Veranderungen der
Kontokorrentverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 188 sowie aus zahlungsunwirksamen
Aufzinsungen originarer Transaktionskosten in Hohe von TEUR 8.

7.7 Segmentberichterstattung

Die operativen Segmente entsprechen den Geschaftssegmenten des Konzerns. Die
Risiken sowie die internen Organisations- und Berichtsstrukturen des Konzerns werden
Uberwiegend durch die Unterscheidung der hergestellten Produkte bestimmt.

GESCHAFTSSEGMENTE

Nabaltec ist in die zwei Produktsegmente ,Funktionale Fullstoffe” und ,Spezialoxide*
unterteilt. Jedes Segment stellt dabei ein strategisches Geschaftssegment dar, dessen
Produktpalette und Markte sich von dem jeweils anderen unterscheiden.

Im Produktsegment ,Funktionale Fullstoffe” werden vor allem halogenfreie, flammmhem-
mende Fullstoffe fur die Kunststoff- und Kabelindustrie sowie Additive produziert und
abgesetzt.

Im Produktsegment ,Spezialoxide” werden keramische Rohstoffe und keramische
Massen fur eine Vielzahl von Anwendungen in der technischen Keramik sowie der
Feuerfestindustrie hergestellt und vertrieben.

Die Spalte ,Sonstiges” umfasst Vermdgenswerte und Schulden, die sich nicht einzelnen
Segmenten zuordnen lassen. Dabei handelt es sich insbesondere um die Liquiden Mittel
(Segmentvermogen) sowie um Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten und RUck-

stellungen fur Pensionen (Segmentschulden).

Die Verrechnungspreise zwischen den Geschaftssegmenten werden grundsatzlich
anhand marktUblicher Konditionen wie unter fremden Dritten ermittelt. Segmenter-
trage, Segmentaufwendungen und Segmentergebnis umfassen Transfers zwischen
den Produktsegmenten, die im Rahmen der Konsolidierung eliminiert werden. In den
Geschaftsjahren 2023 und 2022 fanden zwischen den Geschaftssegmenten keine

Transaktionen statt.
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GESCHAFTSJAHR ZUM 31.12.2023
Funktionale Nabaltec-
in TEUR Fullstoffe Spezialoxide Sonstiges Konzern
Umsatzerlose
Erlése mit externen Kunden 142.309 57.824 — 200.133
Segmentergebnis
EBITDA 26.606 4.397 — 31.003
EBIT 16.929 1.410 — 18.339
Vermogenswerte und Schulden
Segmentvermadgen 138.315 41.612 100.955 280.882
Segmentschulden 11.628 3.912 123.532 139.072
Sonstige Segmentinformationen
Investitionen
—Sachanlagen 12.033 1.576 — 13.609
— Immaterielle Vermogenswerte 285 154 — 439
Abschreibungen
— Sachanlagen 9.593 2.937 — 12.530
— Immaterielle Vermogenswerte 84 50 — 134
GESCHAFTSJAHR ZUM 31.12.2022
Funktionale Nabaltec-
in TEUR Fullstoffe Spezialoxide Sonstiges Konzern
Umsatzerlése
Erlése mit externen Kunden 147.973 70.866 — 218.839
Segmentergebnis
EBITDA 30.458 .91 — 42.369
EBIT 20.597 8.570 — 29.167
Vermogenswerte und Schulden
Segmentvermadgen 134.695 43.860 102.514 281.069
Segmentschulden 17.225 8.196 122.183 147.604
Sonstige Segmentinformationen
Investitionen
—Sachanlagen 9.077 1.410 — 10.487
— Immaterielle Vermobgenswerte 194 131 — 325
Abschreibungen
—Sachanlagen 9.773 3.283 — 13.056
— Immaterielle Vermogenswerte 88 58 — 146
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INFORMATIONEN NACH REGIONEN

Die Regionen sind in Deutschland, Ubriges Europa, USA und den Rest der Welt unterteilt.

GESCHAFTSJAHR ZUM 31.12.2023

Deutsch- Ubriges Rest der
in TEUR land Europa USA Welt Summe
Umsatzerlése
Erlése mit externen
Kunden 50.049 103.963 23.811 22.310 200.133
Sonstige Segment-
informationen
Segmentvermaogen 239.772 — 37.002 4.108 280.882
Investitionen
— Sachanlagen 12.635 — 974 — 13.609
— Immaterielle
Vermdgenswerte 439 — — — 439
GESCHAFTSJAHR ZUM 31.12.2022
Deutsch- Ubriges Rest der
in TEUR land Europa USA Welt Summe
Umsatzerlose
Erlése mit externen
Kunden 57.661 102.388 30.083 28.707 218.839
Sonstige Segment-
informationen
Segmentvermaégen 238.807 — 38.434 3.828 281.069
Investitionen
—Sachanlagen 9.208 — 1.279 — 10.487
— Immaterielle
Vermodégenswerte 325 — — — 325

Im Geschaftsjahr 2023 wurde mit keinem Kunden ein Umsatz von mehr als 10% des

GCesamtumsatzes erzielt. Im Geschaftsjahr 2022 wurde mit einem Kunden ein Umsatz

von mehr als 10% des Gesamtumsatzes erzielt. Der Umsatz dieses Kunden betrug im

Jahr 2022 TEUR 23.678 und ist im Segment ,Funktionale Fullstoffe* enthalten.

Die langfristigen Vermogenswerte des Konzerns befinden sich in Deutschland und den

USA. Als langfristiges Vermogen werden dabei Vermogenswerte berlcksichtigt, die in

der operativen Geschaftstatigkeit eingesetzt werden und die dazu gedacht sind, langer

als 12 Monate im Unternehmen zu verbleiben. Ausschlaggebend fur die Zuordnung war

dabei der Standort der jeweiligen Vermogenswerte.
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7.8 Organe der Gesellschaft

VORSTAND

& Herr Johannes Heckmann (Vorstandsvorsitzender)

& Herr GUnther Spitzer (Finanzvorstand)

¢ Herr Dr. Alexander Risch (Vorstand Operatives Geschaft)

AUFSICHTSRAT

& Herr Gerhard Witzany (Vorsitzender)
¢ Herr Dr. Dieter J. Braun (stellv. Vorsitzender)

& Herr Prof. Dr-Ing. Jurgen G. Heinrich

7.9 Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Derartige berichtspflichtige Ereignisse nach dem Bilanzstichtag sind nicht zu
verzeichnen.

7.10 Honorare des Abschlussprufers

Das Abschlusspruferhonorar fur Abschlussprufungsleistungen (einschlieBlich des
Konzernabschlusses 2023) belauft sich auf TEUR 134 (Vorjahr: TEUR 126). FUr andere
Bestatigungsleistungen erhielt der Abschlussprufer ein Honorar in Hohe von TEUR 12
(Vorjahr: TEUR 3) und fur Steuerberatungsleistungen ein Honorar in Hohe von TEUR 32
(Vorjahr: TEUR 86). Sonstige Leistungen wurden — wie im Vorjahr — nicht erbracht.
Schwandorf, 28. Marz 2024

Nabaltec AG

Der Vorstand

N Ll e

JOHANNES HECKMANN GUNTHER SPITZER DR. ALEXANDER RISCH
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BESTATIGUNGSVERMERK
DES UNABHANGIGEN
ABSCHLUSSPRUFERS

An die Nabaltec AG, Schwandorf

PRUFUNGSURTEILE

Wir haben den Konzernabschluss der Nabaltec AG, Schwandorf, und ihrer Tochtergesell-
schaften (der Konzern) — bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2023, der
Konzern-Gesamtergebnisrechnung, der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung
und der Konzern-Kapitalflussrechnung fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum

31. Dezember 2023 sowie dem Konzernanhang, einschlieflich einer Zusammenfassung
bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden — gepruft. DarlUber hinaus haben wir den
Konzernlagebericht der Nabaltec AG, Schwandorf, fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2023 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

& entspricht der beigefugte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach §315e Abs. 1 HGB
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beach-
tung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermodgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2023 sowie seiner
Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 und

& vermittelt der beigefuigte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage des Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht
in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen
Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Gemal §322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prufung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaRigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts
geflhrt hat.

GRUNDLAGE FUR DIE PRUFUNGSURTEILE

Wir haben unsere Prufung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in
Ubereinstimmung mit §317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung
durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prufung des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts* unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von den Konzernunternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den
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deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prufungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prufungsurteile zum Konzern-
abschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.

SONSTIGE INFORMATIONEN

Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Aufsichtsrat sind fur die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen

& den Bericht des Aufsichtsrats, der uns voraussichtlich nach dem Datum dieses Besta-
tigungsvermerks zur Verfugung gestellt wird,

@ alle Ubrigen Teile des Geschaftsberichts, der uns voraussichtlich nach dem Datum
dieses Bestatigungsvermerks zur VerfUgung gestellt wird,

& aber nicht den Konzernabschluss, nicht die inhaltlich gepruften Konzernlageberichts-
angaben und nicht unseren dazugehdrigen Bestatigungsvermerk.

Der Aufsichtsrat ist fir den Bericht des Aufsichtsrats verantwortlich. Im Ubrigen sind die
gesetzlichen Vertreter fur die sonstigen Informationen verantwortlich.

Unsere Prufungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht erstrecken
sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein
Prufungsurteil noch irgendeine andere Form von Prufungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prufung haben wir die Verantwortung, die oben
genannten sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wlrdigen, ob die sonstigen
Informationen

& wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zu den inhaltlich gepruften
Konzernlageberichtsangaben oder zu unseren bei der Prufung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder

& anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER UND DES AUFSICHTSRATS
FUR DEN KONZERNABSCHLUSS UND DEN KONZERNLAGEBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernabschlusses,
der den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e
Abs.1HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und dafur, dass der Konzernabschluss unter Beachtung dieser
Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungs-
legung und Vermogensschadigungen) oder Irrtimern ist.
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Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur ver-
antwortlich, die Fahigkeit des Konzerns zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu
beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Daruber
hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrund-
satzes der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, es sei denn, es besteht
die Absicht, den Konzern zu liquidieren, oder der Einstellung des Geschaftsbetriebs, oder
es besteht keine realistische Alternative dazu.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des
Konzernlageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken
der zukUnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fur die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig
erachtet haben, um die Aufstellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung

mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermadglichen und um
ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu
konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses
des Konzerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DES
KONZERNABSCHLUSSES UND DES KONZERNLAGEBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Konzern-
abschluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen
mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Prufung gewonnenen Erkenntnissen
in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukUnftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungs-
vermerk zu erteilen, der unsere Prufungsurteile zum Konzernabschluss und zum
Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicherheit, aber keine Garantie dafur, dass
eine in Ubereinstimmung mit §317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschluss-
prufung durchgefuhrte Prufung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn vernunftigerweise erwartet werden kéonnte,
dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und
Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.
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Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kriti-
sche Grundhaltung. Daruber hinaus

# identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im
Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufgrund von dolosen Handlungen
oder IrrtUmern, planen und fuhren Prufungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unsere Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufge-
deckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus IrrtUmern resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefGhrende
Darstellungen bzw. das Auf3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

€ gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prufung des Konzernabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem und den fur die Prufung des Konzernlageberichts
relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Prufungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

& Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewand-
ten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden
Angaben.

@ ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unter-
nehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prufungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Cegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur FortfUhrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk
auf die dazugehdrigen Angaben im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jewei-
liges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
GCrundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priufungs-
nachweise. ZukUnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fuhren,
dass der Konzern seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfuhren kann.

& beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Konzernabschlusses insgesamt
einschlief3lich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden
GCeschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter
Beachtung der IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der erganzend nach
§315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt.
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# holen wir ausreichende geeignete Prufungsnachweise fur die Rechnungslegungs-
informationen der Unternehmen oder Geschéaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns
ein, um Prufungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht abzu-
geben. Wir sind verantwortlich fur die Anleitung, Beaufsichtigung und Durchfuhrung
der Konzernabschlussprufung. Wir tragen die alleinige Verantwortung fur unsere
Prufungsurteile.

& beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss,
seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des
Konzerns.

& fuhren wir Prufungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichen-
der geeigneter Prufungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten
bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der
zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prufungs-
urteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annah-
men geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kunftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den
geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prufungsfest-
stellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die
wir wahrend unserer Prufung feststellen.

Nurnberg, den 28. Marz 2024

Deloitte GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

gez. Christian Fischer gez.Johannes Grabner
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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DER NABALTEC AG

BILANZ

zum 31. Dezember 2023

AKTIVA

in TEUR 31.12.2023 31.12.2022

A. Anlagevermégen

I. Immaterielle Vermégensgegenstinde

1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche

Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 162 269
2. Geleistete Anzahlungen 661 227
823 496

Il. Sachanlagen

1. Grundstucke, grundstlcksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich

der Bauten auf fremden GrundstUcken 22.312 23.449
Technische Anlagen und Maschinen 35.740 39.089
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 4705 3.654

4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 14.627 7.791
77.384 73.983

Il. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 3.607 3.607
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 32137 32.309
35.744 35.916
113.951 110.395

B. Umlaufvermégen

I. Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 25.337 22.682
2. Fertige Erzeugnisse und Waren 1N.524 10.485
36.861 33.167
Il. Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstiande
1.  Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.340 6.428
2. Forderungen gegenuber verbundenen Unternehmen 2.774 2.796
Sonstige Vermdgensgegenstande 20.953 20.408
25.067 29.632
Ill. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 79.643 81.565
141.571 144.364
C. Rechnungsabgrenzungsposten 340 275
SUMME AKTIVA 255.862 255.034
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DER NABALTEC AG

PASSIVA
in TEUR 31.12.2023 31.12.2022
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital
(Bedingtes Kapital: TEUR 4.400; Vorjahr: TEUR 4.400) 8.800 8.800
Il. Kapitalriicklage 48.424 48.424
1ll. Bilanzgewinn 51.166 43.542
108.390 100.766
B. Sonderposten fiir Investitionszuschiisse zum Anlagevermdgen (o] o]
C. Riickstellungen
1. RuUckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 39.510 38.227
Steuerruckstellungen 923 2.947
Sonstige Ruckstellungen 8.543 9.612
48.976 50.786
D. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 90.971 90.783
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 6.466 1.081
3.  Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen 575 990
4. Sonstige Verbindlichkeiten
— davon aus Steuern: TEUR 344 (Vorjahr: TEUR 350)
—davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: TEUR 45 (Vorjahr: TEUR 60) 484 628
98.496 103.482
SUMME PASSIVA 255.862 255.034
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
DER NABALTEC AG

GEWINN- UND

VERLUSTRECHNUNG

fir das Geschaftsjahr 1. Januar bis 31. Dezember 2023

in TEUR 01.01.-31.12.2023 01.01.-31.12.2022
1. Umsatzerlose 199.960 218.856
2. Erhéhung oder Verminderung des Bestands
an fertigen Erzeugnissen 1.035 2123
3. Andere aktivierte Eigenleistungen 416 513
Gesamtleistung 201.411 221.492
4. Sonstige betriebliche Ertrage
—davon aus Wahrungsumrechnung: TEUR 986 (Vorjahr: TEUR 2.171) 1.933 2.916
203.344 224.408
5. Materialaufwand:
a) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
und fur bezogene Waren
- davon periodenfremde Ertrage aus Energiekostenerstattung:
TEUR 409 (Vorjahr: TEUR 0) -111.913 -N2.146
b) Aufwendungen fur bezogene Leistungen -767 -112.680 -1.194 -113.340
Rohergebnis 90.664 111.068
6. Personalaufwand:
a) Lohne und Gehalter -29.998 -31.466
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung und
far Unterstltzung
— davon fur Altersversorgung: TEUR 1.532 (Vorjahr: TEUR 1.603) -6.875 -6.919
7. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermogens und Sachanlagen -9.336 -9.384
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen
—davon aus Wahrungsumrechnung: TEUR 1.538 (Vorjahr: TEUR 1.755) -29.670 -75.879 -35.157 -82.926
14.785 28.142
9. Ertrdge aus Beteiligungen
—davon aus verbundenen Unternehmen: TEUR O (Vorjahr: TEUR 13) 0 13
10. Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des
Finanzanlagevermogens
—davon aus verbundenen Unternehmen: TEUR 1.642
(Vorjahr: TEUR 401) 1.642 401
1. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 2.023 338
12. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des
Umlaufvermoégens
—davon aus verbundenen Unternehmen: TEUR 56 (Vorjahr: TEUR O) -56 o]
13. Zinsen und ahnliche Aufwendungen
— davon aus Aufzinsung: TEUR 653 (Vorjahr: TEUR 647) -3.817 -208 -2.255 -1.503
Ergebnis vor Steuern 14.577 26.639
14. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -4.406 -1.527
15. Ergebnis nach Steuern 10171 25112
16. Sonstige Steuern -83 -83
17. Jahresergebnis 10.088 25.029
18. Gewinnvortrag 41.078 18.513
19. Bilanzgewinn 51.166 43.542
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VERWENDUNG DES
BILANZGEWINNS

VERWENDUNG DES
BILANZGEWINNS

Der Vorstand schlagt vor, den Bilanzgewinn des Geschaftsjahres 2023 in Hohe von
51.165.723,99 Euro wie folgt zu verwenden:

Ein Betrag von 2.464.000,00 Euro wird an die Aktionare ausgeschuttet durch Zahlung
einer Dividende von 0,28 Euro je Aktie auf die fur das Geschaftsjahr 2023 dividenden-
berechtigten 8.800.000 Stlckaktien. Der Restbetrag in Hohe von 48.701.723,99 Euro
wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Schwandorf, im April 2024

Der Vorstand

s Ll et

JOHANNES HECKMANN GUNTHER SPITZER DR. ALEXANDER RISCH
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FINANZKALENDER 2024 UND
KONTAKT

FINANZKALENDER

2024

Frihjahrskonferenz 2024 14. Mai
Quartalsfinanzbericht (Stichtag Q1/2024) 23. Mai
Hauptversammlung 25.Juni
Halbjahresabschluss 2024 22. August

Quartalsfinanzbericht (Stichtag Q3/2024)

21. November

KONTAKT

Kerstin Schuierer
Nabaltec AG
AlustraBe 50-52
92421 Schwandorf

Telefon: 0943153-204
Telefax: 0943153-260
E-Mail: InvestorRelations@nabaltec.de

Frank Ostermair

Better Orange IR&HV AG
Haidelweg 48

81241 Munchen

Telefon: 089 8896906-14

Telefax: 089 8896906- 66
E-Mail: nabaltec@better-orange.de
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Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Geschéaftsbericht enthalt zukunfts-
gerichtete Aussagen, die auf den gegenwartigen
Einschatzungen und Prognosen des Vorstands
sowie den derzeit verfugbaren Informationen
beruhen. Diese zukunftsgerichteten Aussagen
sind nicht als Garantien der prognostizierten
kunftigen Entwicklungen und Ergebnisse zu
verstehen.

Die kunftigen Entwicklungen und Ergebnisse
sind vielmehr von einer Vielzahl von Risiken
und Unwagbarkeiten abhangig und beruhen
auf Annahmen, die sich moglicherweise als
nicht zutreffend erweisen. Wir Ubernehmen
keine Verpflichtung, diese zukunftsgerichteten
Aussagen zu aktualisieren.

Rundungen

Aus rechentechnischen Grunden konnen bei
Prozentangaben und Zahlen in den Tabellen,
Grafiken und Texten dieses Berichts Rundungs-
differenzen auftreten.




Nabaltec AG

AlustraBe 50-52, 92421 Schwandorf, Deutschland
Telefon: 09431 53-0, Telefax: 09431 53-260
E-Mail: info@nabaltec.de, www.nabaltec.de
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